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Diversifié international - dominante action
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Chiffres clés au 31/05/2018 Evolution de la performance depuis création Profil de risque 

Avenir Partage ISR est nourricier du fonds OFI RS Dynamique qui est un fonds diversifié flexible intervenant sur les marchés obligataires et actions de la zone euro. Le fonds est principalement investi sur des supports obligataires et

actions avec une exposition aux actions comprise entre 0 et 100%.

En complément de l’analyse fondamentale des titres sélectionnés, l’équipe de gestion met en œuvre une analyse de critères extra financiers afin de privilégier une sélection « Investissement Socialement Responsable » (ISR) des

sociétés en portefeuille. Cette étude est réalisée en prenant en compte des éléments Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance. 
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Caractéristiques du fonds

Fonds mixte

Principaux risques : Risque de capital et de performance

Risques de marché : actions

Performance sur l'année
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1,03% 3,43%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Principaux mouvements du mois
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Avenir Partage ISR étant un fonds nourricier, les données ci-après sont celles du fonds maître
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L’embellie boursière aura duré un mois et demi et s’est interrompue à la fin mai, après un 
peu plus de 9% de hausse en moyenne des indices européens par rapport aux plus bas de 
fin mars. La résurgence des tensions commerciales au niveau mondial, le retour d’une 
instabilité politique en zone euro et des cours du pétrole qui ont frôlé les 80$ pour le Brent 
soulèvent inévitablement la question de leurs retombées négatives sur la croissance 
économique mondiale. Les tensions commerciales se concrétisent au travers de la mise en 
œuvre effective au 1er juin des barrières tarifaires sur les importations d’acier et d’aluminium 
aux Etats-Unis. Le feuilleton italien se solde pour l’instant par le maintien de la coalition des 
extrêmes tandis que l’Espagne s’oriente vers un changement de Premier Ministre. A noter 
que du côté des pays émergents, le Brésil fait de nouveau face à une grave crise politique 
et sociale alors même que le pays donnait des signes d’amélioration de sa situation 
économique. Ce cadre offre donc une visibilité réduite aux investisseurs et davantage 
d’instabilité pour les semaines à venir. Si les niveaux de marché atteints semblaient 
propices à des prises de bénéfices, la nature des facteurs déclencheurs de la correction 
rend difficile l’estimation de son l’ampleur et de sa durée. 
 
L’allocation stratégique privilégie les actions au détriment des compartiments obligataires. 
Cette allocation a été profitable ce mois-ci face à un indice de référence qui détient 50% 
d’obligations et plus particulièrement 33% d’obligations gouvernementales qui s’inscrivent 
en baisse de -1,86% sur le mois. Les positions de couverture actions ont également 
contribué à la performance ce mois-ci. En effet nous avons maintenu l’exposition actions 
autour de 60% du portefeuille (contre 100% pour le modèle).  
 
L’effet sélection et l’effet allocation sectorielle ont pesé sur l’écart de performance. La poche 
aura souffert de sa surexposition au secteur bancaire, d’un manque à gagner généré par 
plusieurs sous pondérations au sein des biens et services industriels, de la santé (Bayer) et 
de contre-performances de convictions au sein des services aux collectivités (Iberdrola, 
Enel). Enel a remporté la course au rachat du distributeur d'électricité brésilien Eletropaulo 
Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo face à l'espagnol Iberdrola après avoir porté son 
offre à 1,8 milliard d'euros. Bayer vient d’obtenir le feu vert des autorités antitrust 
américaines au rachat de Monsanto après avoir déjà obtenu précédemment ceux de l’Union 
Européenne, de la Chine et du Brésil. D’un point de vue ESG, Bayer demeure controversé 
(glyphosate, OGM et tout l'enjeu des semences) et en retrait sur la maîtrise des enjeux 
relatifs à la pratique des affaires et de la qualité et sécurité des produits.  
 
Nous avons procédé à des allégements sur Teleperformance, LVMH, Repsol et Siemens 
suite à de légers dépassements de pondérations (effet marché). A cette occasion, 
Schneider Electric, Adidas et Imérys sont renforcés. 

https://twitter.com/ISRbyOFI
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Répartition sectorielle (hors ETF et futures) Répartition géographique (hors ETF et futures)

ANALYSE ISR DU FONDS

Processus de sélection ISR de la poche Taux

Processus de sélection ISR de la poche Actions

Processus d'évaluation ISR des émetteurs / sociétés Évaluation ISR DU portefeuille au 31/05/2018

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
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Dans le cadre de ses objectifs de gestion, Avenir Partage ISR intègre les résultats de l'analyse ISR en excluant de l’univers d’investissement les émetteurs privés les plus en retard dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR « Sous 
surveillance », qui représente environ 15% du nombre d’émetteurs de l’Univers*). 

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, Avenir Partage ISR intègre les résultats de l'analyse ISR à deux niveaux : 
- Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 20 % des sociétés les plus en retard dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance") 
- L'investissement maximal dans une société dépend de sa catégorie ISR et de son évaluation financière, selon une matrice d'investissement communiquée sur le site internet www.ofi-am.fr (Fiche produit et Code de Transparence de 
l'OPCVM). 

L'équipe de recherche ISR procède à l'analyse extra-financière  :  
- des émetteurs privés / sociétés : identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis analyse des  pratiques de 
RSE des émetteurs  
-des émetteurs publics : identification des principaux enjeux ESG des Etats Européens puis analyse de leurs pratiques.  
Les résultats de cette analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 à 5, reflet du classement de 
l'émetteur au sein de chaque super secteur ICB.  
En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque émetteur : 
Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG 
Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG 
Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés 
Incertains : enjeux ESG faiblement gérés 
Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG 
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Répartition des Sociétés par catégories ISR 
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