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Profil de Risque
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10 Principales Lignes (hors liquidités)

France Assurance

Allemagne Assurance

3,90% 0,11%
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3 Meilleures contributions sur le mois
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OFI ACTIONS EURO étant un fonds nourricier, les données ci-après sont celles du fonds maître.

Poids M-1

UNIBAIL-RODAMCO-WE 0,60%

ISHARES CORE EURO STOXX 50 1,23%

AchatDEUTSCHE BOERSE

Principaux mouvements du mois

Un mois bien orienté grâce à une baisse de l’aversion au risque. Les marchés action reprennent des
couleurs enclenchant une rotation thématique à la faveur de la value accompagnée d’une hausse
généralisée des taux longs grâce à la détente amorcée dans les relations sino-américaines et à des
anticipations de politiques de relance budgétaires en Allemagne et aux Etats-Unis. Toutefois, la
publication des PMI européens en-dessous des attentes est venue modérée ces mouvements. Les
dernières interventions / déclarations des banques centrales européenne et américaine, dont les
marges de manœuvre et l’efficacité sont moindres dans l’environnement actuel, ont amené les
investisseurs et peut-être même les entreprises (au regard d’une accélération des émissions
obligataires) à anticiper désormais que les taux ne pourront plus baisser davantage de manière
significative.

L’Euro Stoxx 50 flirte avec sa résistance à 3550 points tandis que le S&P 500 campe en-dessous de
la sienne à 3030 points. Compte tenu des niveaux de marché, le potentiel haussier semble marginal
dans un contexte de faible croissance et de révisions à baisse des bénéfices des entreprises. Il ne
devrait pas avoir d’avancées particulières la première semaine d’octobre sur le front de la guerre
commerciale en raison des célébrations des 70 ans de la République populaire de Chine qui
s’accompagneront d’une fermeture de la Bourse domestique du mardi au vendredi.

Le fonds n’est pas parvenu à accompagner l’intégralité de la hausse de l’Euro Stoxx 50 dividendes
nets réinvestis en raison de la surperformance des grandes capitalisations boursières, du manque à
gagner généré par sa sous exposition globale au marché action et d’un effet sélection défavorable en
provenance notamment des secteurs de la chimie (conviction DSM) et de la santé (sous pondération
Sanofi et conviction Gerresheimer). DSM a souffert de fuites sur son intérêt pour certaines activités
Nutrition & Bioscience potentiellement à vendre chez DuPont. On pourra noter la contribution relative
positive du secteur de la construction & matériaux au travers de la sous pondération Vinci.

Les mouvements du mois à l’actif ont correspondu à une cession intégrale des titres Unibail Rodamco
WE (sortis de la composition de l’indice Euro Stoxx 50) et à l’entrée de Deutsche Boerse (sous
pondération) qui intégré l’indice à la clôture du 23 septembre. Par ailleurs, l’exposition au marché
action a été réduite par deux fois sur des niveaux de 3480 points et 3520 points au travers
d’allégements en parts du tracker Ishare Core Euro Stoxx 50.
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OFI ACTIONS EURO étant un fonds nourricier, les données ci-après sont celles du fonds maître.
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Profil RSE* d'une valeur en portefeuille : BNP Paribas Catégrie ISR : Impliqué

* RSE : Responsabilité Sociale des Entreprises
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Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, figurent sur notre site 

internet :

 www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».

OFI ACTIONS EURO

Évaluation ISR du fonds au 30 septembre 2019

OFI ACTIONS EURO étant un fonds nourricier, les données ci-après sont celles du fonds maître.

Evaluation ISR du fonds

Processus d'évaluation ISR des sociétés
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BNP Paribas présente des performances sur les enjeux sociaux et environnementaux supérieures à celles de ses pairs
grâce à une démarche systématique de déploiement d'une politique RSE au sein du groupe, depuis plus de 15 ans. 13
indicateurs ont été définis afin de piloter ses actions RSE. L'évaluation extra-financière de la banque s'est ainsi
améliorée au fil des ans de même que sa réputation, entachée ces dernières années par l'implication du groupe dans un
certain nombre de controverses. Rappelons que l'affaire de violations d'embargos économiques américains a impliqué
une révision complète des systèmes de contrôle et une refonte de ses structures de gouvernance.

Impacts ESG des financements et investissements : en dépit d'une exposition modérée à cet enjeu (53% de prêts
commerciaux), BNP Paribas a développé et fortement renforcé au cours des années récentes un Système de
Management Environnemental afin d'identifier et de gérer les impacts environnementaux et sociaux de son activité de
prêts. Le groupe a mis en place des mesures concrètes pour répondre à cet enjeu : signature et application des
Principes Equateur pour le financement de projets, politiques sectorielles dans le financement de l'agriculture, de
l'énergie, de la forêt, des mines, du pétrole et gaz, formation des employés concernés aux risques ESG.

Développement du capital humain : l'exposition de la banque est forte comme l'ensemble des acteurs du secteur et
celle-ci se doit de répondre au défi de la digitalisation des métiers par un accompagnement renforcé des projets de
transformation. BNP Paribas vise à réduire ses risques en développant des politiques de gestion des ressources
humaines qui semblent être en ligne avec les bonnes pratiques du secteur (formations, dialogue social) et mène
régulièrement des enquêtes de satisfaction.

Accès aux produits et services : les initiatives du groupe en la matière ont été renforcées tant dans les pays
développés que dans les pays émergents. A noter un bon positionnement dans la microfinance à l'international (358 000
bénéficiaires en 2018, 296 M€). Développement de partenariats visant à favoriser l'inclusion et l'entrepreneuriat auprès
des jeunes en France (Projet Banlieues), en Afrique et aux Etats-Unis.

Protection des données personnelles: la banque est fortement exposée à l'enjeu en raison de son activité de banque
de détail et sa localisation en Europe où les pressions réglementaires sont fortes (RGPD) incitant le groupe à renforcer
son niveau d'exigence en la matière. Le groupe semble ainsi avoir mis en place des mesures spécifiques notamment en
termes de surveillance interne et de formation afin de gérer au mieux cet enjeu.

Qualité et sécurité du produit: le groupe BNP Paribas est exposé à cet enjeu de par son activité de banque de détail
(47% des prêts et 80% des employés du groupe). La banque développe des programmes de soutien aux clients en
difficulté tout en restant en deça de ses pairs.
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BNP Paribas Moyenne secteur

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, OFI Euro Actions ISR
intègre les résultats de l'analyse ISR à deux niveaux :

- Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 20% des
sociétés les plus en retard dans la gestion des enjeux de RSE
(catégorie ISR "Sous surveillance")
- L'investissement maximal dans une société dépend de sa
catégorie ISR et de son évaluation financière, selon une matrice
d'investissement communiquée sur le site internet www.ofi-am.fr
(Fiche produit et Code de Transparence de l'OPCVM).
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Répartition des Sociétés par catégories ISR

OFI Actions Euro Euro Stoxx

L'équipe de recherche ISR procède à l'analyse extra-financière des sociétés : identification des principaux
enjeux ESG sectoriels puis analyse des pratiques de RSE des sociétés.
Les résultats de l'analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 à 5, reflet du classement
de la société au sein de chaque super secteur ICB.
En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque société, au niveau de son
supersecteur ICB :
Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG
Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG
Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés
Incertains : enjeux ESG faiblement gérés
Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG


