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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué

à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement

sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Gestion Privée (22, rue Vernier 75017 Paris).
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CAC 40 NR puis SBF 120 DNR depuis le 04/01/2017

Principaux risques : Risques de capital et performances

Risques de marché : actions
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Chiffres clés au 31/10/2018 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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OFI OPTIMA FRANCE est un fonds nourricier de OFI FRANCE EQUITY. Il est principalement investi dans des valeurs françaises de toutes tailles de capitalisation dont les perspectives de croissance sont insuffisamment valorisées. Le fonds sélectionne des titres

aux fondamentaux solides possédant un potentiel d'appréciation. Des investissements opportunistes, en réaction à des aberrations de marchés, peuvent également être effectués. Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure à celle de l'indice

SBF 120 DNR sur un horizon d'investissement de 5 ans. OFI OPTIMA FRANCE est éligible au PEA.
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)
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Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)
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OFI Optima France étant un fonds nourricier, les données ci-après sont celles du fonds maitre
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Octobre rouge

La bourse de Paris, mesurée par l’indice SBF120 dividendes nets réinvestis, se replie de
plus de 7%.

Au-delà de la performance très négative, on note une très forte dichotomie entre, d’une part,
les secteurs cycliques (matériaux de base, automobile), les banques et la technologie, et,
d’autre part, les secteurs « défensifs » (peu sensibles au cycle) des télécoms, de la santé et
des « utilities ». Les premiers perdent plus de 10%, alors que les seconds limitent leurs
pertes, le secteur des télécoms clôturant même dans le vert.

Le positionnement, très cyclique, d’OFI Optima France explique sa nette contre-
performance. Il est particulièrement pénalisé par la baisse des valeurs d’acier (Aperam,
Arcelor), de certaines cycliques industrielles (Spie), ainsi que par l’absence, de valeurs
ayant bien résisté dans la baisse (Vinci, L’Oréal). On note également la contre-performance
de deux valeurs ayant déçu sur leur croissance (Atos, Solocal), à l’inverse, la bonne
contribution de CapGemini (qui révise à la hausse ses attentes), ainsi que de Carrefour et
TF1 qui rassurent sur leurs perspectives.

Peu d’opérations majeures sur le mois. A l’achat, nous avons renforcé CapGemini, ainsi que
certaines valeurs sur repli (Bouygues, Solocal). A l’inverse, nous pris des bénéfices sur
Nokia (« risques » sur la prévision de croissance 2018), Orange (valorisation modérée, mais
croissance faible), Kering et Teleperformance (suite à leur très belle performance). Enfin, au
sein du secteur des utilities, nous avons arbitré Suez en faveur de Véolia (performance et
valorisation relative).

Nous avons clairement été surpris par l’ampleur et la nature des mouvements du mois
écoulé. La contre-performance des valeurs cycliques et des financières est d’autant plus
surprenante qu’elle fait suite à la confirmation par la FED de sa politique de hausse des
taux, elle-même, la conséquence de la solidité de la croissance américaine. Deux
hypothèses pour valider, ou non, ce mouvement, une hausse des taux trop brutale qui
casse la croissance américaine et/ou une amplification de la guerre commerciale avec la
Chine (et ses conséquences sur la croissance chinoise). A ce stade, même si les
incertitudes demeurent nombreuses, notamment sur le plan politique, nous ne validons pas
ces scenarii « extrêmes ». Nous demeurons investis sur les valeurs secteurs cycliques et
financières dont les niveaux de valorisation intègrent déjà, en partie, ces risques et qui
devraient, pour les premiers, profiter de la croissance économique globale et, pour les
seconds, de la hausse des taux, réelle aux Etats-Unis et, à venir, en Europe (fin de la
politique de rachat d’actifs par la BCE et normalisation progressive des taux).
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.
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