
Valeur Liquidative (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Actif net de la Part (en millions d'euros) :

Actif net Total Parts (en millions d'euros) :

Sensibilité Actions :

Sensibilité Taux :

Taux de rendement courant :

Nombre de lignes :

Source : Europerformance

Code ISIN : FR0000011074

Ticker : OFIMACC FP Equity

Classification AMF : Fonds mixte

Société de Gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Classification Europerformance : Obligations Convertibles Européennes

Indice de référence (1) : Source : Europerformance Source : Europerformance

Principaux risques :

Gérant(s) : Nancy SCRIBOT BLANCHET

Forme juridique : SICAV

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création : 20/10/2003

Date de changement de gestion : 31/12/2007 Source : Europerformance

Horizon de placement : Supérieur à 3 ans

Valorisation : Quotidienne

Limite de souscriptions : J à 12h

Limite de rachats : J à 12h

Règlement : J + 2

Commission de souscription Max/Réel : 4%/Néant

Commission de rachat Max/Réel : 1%/Néant

Commission de surperformance :

Frais courants :

Dépositaire : CACEIS

Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Indice composite 50% Euro Stoxx + 50% FTSE 3-5 ans, puis 60% JPM Credit Index BBB 3-5 ans + 40% Stoxx Europe 50 depuis le 31/12/2007, et Thomson Reuters Europe Focus Hedged Convertibles Bond Index depuis le 01/04/2016
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Risques de capital et performances

Risques de marché : actions, taux, crédit
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Profil de risque

Performances & Volatilités

5 ans glissants 3 ans glissants 1 an glissant Année 2018

Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Perf.

6 mois

210,95

41%

1,96

OFI RS EUROPEAN CONVERTIBLE BOND est une SICAV d'Obligations convertibles zone Europe. Investi en obligations convertibles européennes, le fonds permet de bénéficier de la convexité des obligations convertibles et d’un stock-picking pertinent :

recherche des leaders européens de demain et participation au financement de leur projet via les obligations convertibles.
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Source : OFI AM *Données au 29/03/2018 Source : OFI AM

Source : OFI AM Source : OFI AM

Source : Europerformance

Nancy SCRIBOT BLANCHET - Gérant(s)

(2) Taux sans risque : EONIA

Commentaire de gestion

COVESTRO/BAYER 0.050 2020_06

VALLOUREC 4.125 2022_10

Poids M-1

STEINHOF INT/STEINHOF FIN 4.000 2021_01 0,83%

TOTAL

FUGRO 4.000 2021_10 1,92%

21,76%

2,26%

2,20%

10 Principales Obligations Convertibles Solvency Capital Requirement 

SCR Market (en EUR) : 40 334 769
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Principaux mouvements du mois

Poids M-1
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VenteAchatAROUNDTOWN

LVMH 0 2021_02

SIEMENS 1.650 2019_08

Libellé

GENFIT 3.500 2022_10

ENCE ENERGIA Y CELULOSA 1.250 2023_03

EURAZEO/CA 0 2019_10

STMICROELECTRONICS 0.250 2024_07

DASSAULT AVIATION/AIRBUS 0 2021_06
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Indicateurs statistiques

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe 
(2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

Poids

2,62%

2,43%

Informations SCR

La somme des SCR représente le cumul des risques sous-jacents et ne prend pas en compte l'effet de diversification.

 

Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques (cf. 

matrice de corrélation issue du Règlement Délégué n°2015/35).

Achats Ventes

Libellé Poids M Libellé Poids M

0,73%

AROUNDTOWN 1.500 2021_01

IBERDROLA/ACS ACTIV FIN2 1.625 2019_03
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0,74%

1,01%

Vente

0,80%

Une fois la crise politique italienne digérée et la situation espagnole apaisée, de nouvelles
escalades des tensions commerciales entre la Chine et les Etats-Unis augmentent la crainte
d’une guerre commerciale mondiale, l’Europe entrant également dans la ligne de mire du
Président Trump. Du côté des banques centrales, la BCE annonce le prolongement de son QE
entre septembre et décembre et éloigne la perspective de hausse des taux après l’été 2019,
alors que la FED relève pour la septième fois depuis 2015 son taux directeur ; elle table
désormais sur deux nouvelles hausses en 2018 et trois en 2019.

Après un rebond en début de mois, les marchés actions européens se retournent : -0,2% pour
l’EuroStoxx50, -0,95% pour le CAC40, alors que les marchés américains restent positifs à
+0,5%. Coté crédit, le X-Over 5Y continue de se tendre, +16 bps à 322 bps tandis que les taux
10 ans allemands reviennent à 0,30% (-4 bps). Concernant les devises, l’Euro se reprend face au
CHF (0,6%) et au GBP (+0,3%), et se stabilise face à l’USD (-0,1%). Dans ce contexte, les
obligations convertibles européennes cèdent du terrain, l’indice Thomson Reuters Europe Focus
Hgd (€) perd 0,38%, OFI RS European Convertible Bond enregistrant pour sa part une baisse de
0,57%.

Le marché primaire européen reste encore calme ce mois-ci en lien avec le retour de la volatilité
sur les marchés actions : 1,3Md€ d’émissions à répartir entre Swiss Ré / ELM 3,25% 2024
(500M$ - Suisse - Assurances), Safran 0% 2023 (700M$ - France - Services et Biens Industriels)
qui revient de façon opportuniste sur le marché, et SOITEC 0% 2023 (175M€ - France -
Technologie).

Concernant les performances, les contributions négatives proviennent des actions Econocom (-
12 bps ; -10,7%), LVMH 2021 (-11 bps ; -4,4%) qui souffrent de la baisse des marchés actions,
Valeo 2021 (-10 bps ; -4,9%) emportée par le secteur Automobiles, Greenyard 2021 (-8 bps ; -
5,8%) qui poursuit sa baisse suite à la publication manquée du Q1 18, STMicro 2024 (-8 bps ; -
3,8%) qui subit comme le secteur Techno les problématiques US / Chine. Parmi les
performances positives, les meilleures contributions proviennent d’Inmarsat 2023 (+28 bps ;
+33%) qui fait l’objet d’une offre d’achat d’Echostar, pour le moment rejetée par le Conseil
d’Administration, le potentiel acquéreur ayant jusqu’au 6 juillet pour donner suite, Ence Energia y
Celulosa 2023 (+13 bps ; +6,9%) dont la note a été remontée par Moody’s de Ba3 à Ba2 avec
perspective stable, ou encore Symrise 2024 (+7 bps ;+3,8%).

Du côté des mouvements, nous finalisons notre réduction de position en Iberdrola / ACS 2019,
initiée fin mai, suite à une alerte ISR, et nous soldons notre position en Steinhoff 2021 faisant
ressortir un prix moyen de cession de 80% du nominal. En fin de mois, la position de cash est de
5,2%.

A fin juin, la sensibilité actions du portefeuille est de 41%, le rendement courant est de 0,95%
pour une maturité moyenne de 3,4 ans, et la sensibilité taux est de 1,96.
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(3) Classification ICB (niveau 2)

Répartition géographique (part investie)Répartition sectorielle (3) 
(part investie)
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Répartition par rating (part investie) Evolution de la sensibilité actions sur 3 ans glissants (pas mensuel) Répartition par devises
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Profil RSE** d'une valeur en portefeuille : Ence Energia Catégorie ISR : Leader

* L’univers analysé est composé d’environ 2600 émetteurs (entreprises du MSCI World, du Stoxx Europe 600, ainsi que d’émetteurs obligataires privés non cotés et des Etats Européens).

** RSE : Responsabilité Sociale des Entreprises
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Evaluation ISR du fonds
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Processus de sélection ISR

10 % maximum 25 % maximum 50 % maximum

Processus d'évaluation ISR des sociétés

Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, figurent 

sur notre site internet :

 www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Il n’est pas destiné à être remis à des clients non professionnels ne possédant pas l’expérience, les connaissances et la compétence nécessaires pour prendre leurs propres décisions d’investissement et

évaluer correctement les risques encourus. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent

l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues

dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce

document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT • Département commercial • 01 40 68 17 17 • contact@ofi-am.fr

OFI Asset Management • Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF sous le numéro GP 92-12 • N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 • 

S.A à Conseil d’Administration au capital de 42 000 000 Euros • APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris •  

Tél. : + 33 (0)1 40 68 17 17 • Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 • www.ofi-am.fr

5,2

4,1

5,6

5,6

5,8

5,7

4,2

5,6

5,7

5,1

0 1 2 3 4 5 6 7

Emissions de carbone du processus de production

Impact de l'activité sur l'eau

Impact environnemental des matières premières

Rejets toxiques

Relations sociales

Enjeux RSE
Sylviculture & Papiers-Cartons

Ence Energia Moyenne secteur

Ence Energia est transparent sur ses impacts environnementaux notamment. Cependant, sa démarche de développement durable
est encore jeune et le groupe ne publie pas des chiffres consolidés sur ses émissions de polluants ou son utilisation d'eau. On sent
que l'entreprise est dans une démarche de conformité plutôt que dans une démarche proactive de mise en avant de ses points
forts. Un point d'attention est d'ailleurs la répétition de controverses sur des pollutions autour de ses usines à papier. La gestion
durable des forêts (matières premières) semble être un point maitrisé. Les relations sociales ne posent pas de problème particulier.
La gouvernance du groupe est bonne pour une société familiale.

Emissions de carbone du processus de production : Le groupe est transparent sur les émissions de carbone de ses centrales
biomasse. Son intensité carbone (CO2/CA) est variable et a augmenté depuis 2013.

Impact de l'activité sur l'eau : Les actifs les plus à risque sont les usines à papier toutes situées dans le Sud de l'Europe, zone en
stress hydrique. Des politiques sont en place pour gérer ce risque. Transparent sur les quantités utilisées par site, Ence manque
d'un reporting consolidé dans ce domaine pour évaluer sa progression.

Impact environnemental des matières premières : Ence a mis en place des politiques de sourcing responsable pour s'assurer de
la gestion durable des forêts où il se fournit. Et Ence est propriétaire de 57% de ses forêts, gérées et certifiées (PEFC, FSC).

Rejets toxiques : Exposition modérée pour le secteur. Process de gestion environnementale (oxyde de souffre, particules fines,
eaux usées et déchets dangereux) certifiés ISO14001. Transparent sur ses émissions, Ence manque d'un reporting consolidé dans
ce domaine pour évaluer sa progression. Des accusations de pollutions en Espagne et Italie.

Relations sociales : Exposition modérée pour le secteur. Ence est transparent et dispose d'outils de gestion des relations sociales
(accords collectifs touchant tous les employés). Pas de controverse majeure.
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Répartition des Sociétés par catégories ISR

OFI RS European Convertible Bond Univers*

L'équipe de recherche ISR procède à l'analyse extra-financière des sociétés : identification des principaux enjeux ESG
sectoriels puis analyse des pratiques de RSE des sociétés.
Les résultats de l'analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 à 5, reflet du classement de la
société au sein de chaque super secteur ICB.
En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque société, au niveau de son supersecteur ICB :
Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG
Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG
Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés
Incertains : enjeux ESG faiblement gérés
Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, le fonds intègre les résultats de l'analyse ISR à trois
niveaux :
Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 15 % des sociétés les plus en retard
dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance").
- Les émetteurs de la catégorie « Sous surveillance » qui sont en portefeuille soit car ils étaient
déjà détenus lors de l’intégration du processus ISR, soit suite à une dégradation de leur
notation ISR, font l’objet d’une action d’engagement, afin d’inciter ces derniers à améliorer leurs
pratiques de RSE. Les modalités sont décrites dans le « Code de Transparence » disponible
sur le site www.ofi-am.fr)
La pondération maximale par un émetteur dépend de sa catégorie ISR :


