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Société de gestion : OFI Lux

Société de gestion déléguée : OFI Asset Management
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Date de création :
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*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015
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7,17

OFI FUND Euro Small Cap est investi dans les petites capitalisations de la zone Euro et a pour objectif une appréciation du capital sur un horizon de placement de 5 ans. L’équipe de gérants dédiée aux petites capitalisations met en oeuvre une gestion active, de

conviction et basée sur la sélection des valeurs. Le stock-picking privilégie ainsi les sociétés dont le profil combine situation de niche, croissance et qualité afin de repérer celles qui seront à même de créer de la valeur dans le temps et devenir les futures « grandes »

valeurs. Sans biais de style, sectoriel ou géographique a priori, les gérants visent à sélectionner les valeurs de manière opportuniste aux regards de la qualité des fondamentaux ou de leur amélioration, et d’une valorisation raisonnable.
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Caractéristiques du fonds

Actions euro - PMC 

Euro Stoxx Small Net Total Return
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué

à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement

sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Ce mois-ci, les marchés actions ont été effrayés par les dernières déclarations tant chinoises
qu’américaines qui semblent éloigner la signature d’un accord commercial. A cela se sont ajoutées
la mise en place éventuelle de barrières douanières sur les importations américaines en provenance
du Mexique et la guerre ouverte de Trump avec Huawei. Ces évènements expliquent la sous-
performance des secteurs cycliques comme l’automobile et de la technologie. Du côté de la zone
euro la démission attendue de Theresa May vient accroître le risque d’un hard Brexit au regard des
candidats potentiels à sa succession et l’Italie s’expose à une amende de la Commission
Européenne pour son déficit budgétaire excessif. Par conséquent, les taux longs souverains se
replient, à l’exception du 10 ans italien qui voit son spread avec le 10 ans allemand se rapprocher
des 300bps. Les secteurs défensifs comme les services publics et la santé ont surperformé. Les
résultats publiés par les sociétés au premier trimestre (T1) sont satisfaisants, sans déception majeur.

Le fonds OFI FUND – Euro Small Cap baisse de 4,97% contre un indice à -6,18%. La résistance du
fonds s’explique par la sélection de titres. Les meilleurs contributeurs sont Almirall, Amplifon,
Euronext et Iliad. Amplifon (+16,8%), leader de la distribution d’appareils auditifs continue de
délivrer sur sa stratégie visant à consolider une position déjà dominante avec 11% de parts de
marché sur un marché fragmenté. L’intégration de GAES en Espagne et le développement d’une
ligne de produit en propre vont dégager des leviers commerciaux et opérationnels et soutenir une
croissance organique de 4-6%. La solidité du modèle et une valorisation attractive dans le secteur
des équipements médicaux en font une conviction forte du portefeuille. Iliad (+14,1%), le groupe a
cédé 70% de la société gérant les 5 700 tours en France et 100% des 2 200 sites en Italie. Le
montant à recevoir pour cette transaction serait de 2 Md€ face à une dette nette de 4 milliards euros.
La ratio dette nette sur EBITDA va descendre de 2,9x à 2,1x. Les moins bons contributeurs sont :
Plastic Omnium, Seb et S&T. S&T (-16,9%), le titre a souffert du repli des valeurs technologiques, le
taïwannais Ennoconn détient 27% de son capital. Cependant, la société a publié un premier
trimestre en ligne avec des ventes en croissance organique de 7% et un résultat net part de groupe
en hausse de 27%. Son partenariat dans les compteurs intelligents avec Foxconn est prometteur. La
société a acheté 2 sociétés : Kapsch KVV et KPTC, qui représentent 120 millions d’euros de CA et
qui affiche 15 millions d’euros de pertes opérationnelles. Elle va s’employer à les intégrer et créer
des synergies comme dans le cas de Kontron. Ces acquisitions permettront d’atteindre l’objectif de 2
milliards d’euros de CA en 2023.

Plastic Omnium (-23,68%), le titre a souffert de la correction sur les valeurs cycliques et en
particulier sur l’automobile. Fin avril la société a pourtant publié des ventes stables en organique
contre un marché automobile en recul de 6,8% sur le trimestre. La société dit accentuer son
programme de réduction des coûts avec un plein effet au deuxième semestre 2019.

Le seul mouvement du mois a été l’allégement de moitié sur le titre Basler au regard de la baisse
des perspectives de résultats sur l’année. La distribution du dividende a été choisie en actions pour
Almirall et Bureau Veritas.
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