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Document d’information non contractuel. Le présent document ne vise que les clients professionnels au sens de l’article D. 533-11 du Code monétaire et financier ; les conseillers en gestion de patrimoine indépendants (CGPI) ; les conseillers en investissements financiers (CIF) au sens de l’article L. 541-1 et suivants du Code

monétaire et financier. Il n’est pas destiné à être remis à des clients non professionnels ne possédant pas l’expérience, les connaissances et la compétence nécessaires pour prendre leurs propres décisions d’investissement et évaluer correctement les risques encourus. Les informations contenues dans ce document ne sauraient

avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPCVM et ses derniers états financiers font foi.Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractère

contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus visé par la AMF préalablement à son investissement. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPCVM, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management 22, rue Vernier 75017 Paris.
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Répartition du Portefeuille Performances & Volatilités

Depuis le 30/06/98 2 ans glissants 1 an glissant Année 2014 3 mois 1 mois
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Caractéristiques du fonds

Diversifié

Chiffres clés au 27/06/2014 Evolution de la Performance depuis le 30/06/98 Commentaire de Gestion
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Gestépargne Méditerranée Reporting Mensuel

EPARGNE SALARIALE Code - 5596 juin 2014

Le FCPE Méditerranée est un fonds à profil prudent. Les actifs sont investis pour au moins 85% du portefeuille sur les marchés monétaires et obligataires court terme internationaux. Le reste étant investi en actions, soit 15% maximum. 

L'horizon de placement conseillé est de 2 ans. Compte tenu de son horizon de placement et du faible niveau de risque qu'il comporte, le FCPE Méditerranée est conseillé pour les salariés qui prévoient un déblocage anticipé de leurs avoirs dans les deux ans à venir et qui

ne souhaitent pas prendre un risque important sur cette période.

Attendue fébrilement depuis quelques semaines, la décision de la BCE au début du 
mois de juin répondait globalement aux attentes des investisseurs. En privilégiant 
des niveaux de taux bas et des opérations de refinancement spécifiques, elle 
souhaitait ainsi soutenir l’économie réelle en incitant les banques à accorder des 
prêts aux acteurs économiques plutôt que de placer leurs liquidités auprès d’elle. La 
banque centrale insistait également sur la possibilité de mettre en place 
ultérieurement des mesures supplémentaires si la reprise et l’inflation en zone Euro 
n’atteignaient pas les niveaux minima qu’elle s’était fixée. 
 
Ces annonces favorisaient la hausse des marchés actions et la baisse de l’euro vis-
à-vis du dollar. Le mouvement se renforçait avec la confirmation par la FED de son 
attitude prudente quant à la reprise de l’économie américaine en maintenant son 
rythme de « tapering » et en prévoyant de remonter les taux seulement à partir de 
2015. 
 
Cependant, le débat budgétaire tant aux Etats-Unis qu’en Europe et le début de la 
crise en Irak pesaient sur les indices. L’effet d’annonce de la BCE en début de mois 
voyait ses effets s’estomper, l’euro repartant à la hausse contre le dollar 
notamment. 
 
La tendance s’accentuait avec le chiffre révisé à la baisse de la croissance 
économique aux Etats-Unis au premier trimestre, publié  à -2,9%. Outre les effets 
des mauvaises conditions météorologiques, ils confirmaient une faiblesse 
également dans les dépenses.  
Enfin, en chine, l'activité dans le secteur manufacturier chinois connaissait une 
expansion en juin pour la première fois depuis six mois grâce aux nouvelles 
commandes, selon l'indice PMI des directeurs d'achat qui franchissait le niveau des 
50, qui sépare l'expansion de la contraction de l’activité.  
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