MACIF EQUILIBRE ES

Le FCPE a pour objectif la valorisation de ses actifs a moyen terme en investissant de maniére équilibrée sur les actions, les obligations et les placements monétaires dans le respect d’une allocation prédéterminée. Celle-ci évolue en
fonction du scénario d'investissement La méthode de gestion est fondée sur une approche globale d’allocation d’'OPCVM de la zone euro, principalement gérés par MACIF Gestion .
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Principales Lignes (hors liquidités) Commentaire de gestion

Les marchés actions ont marqué un coup d’arrét au cours du mois de juin.

Libellé Poids Performances Contributions Style

OFI EURO ACTIONS ISR PART C 44,87% -0,58% -0,26% OPCVM Actions . . L , . . N

OFI OBLIGATIONS ISR PART | 2057% 0.56% 0.14% OPCVM Obligataires Les investisseurs ont pourtant été confortés par le discours toujours tres

TRESORERIE PERFORMANCE ISR - PART TP ISR MG 19,97% 0,04% 0,01% OPCVM Monétaires accommodant de la Fed et les annonces de la BCE.

MACIF CROISSANCE DURABLE SOLIDAIRE PART C 4,50% -0,62% -0,03% OPCVM Actions

OFI COURT TERME ISR PART | 3,36% 0,03% 0,00% OPCVM Monétaires A lissue de sa réunion du 5 juin, la BCE a en effet pris plusieurs mesures
importantes : baisse du taux directeur a 0,15%, taux de dépét négatif pour les
banques a -0,10% , fin de la stérilisation du SMP, opérations ciblées de
refinancement a long terme a hauteur de 400 mds (TLTRO) , travail
préparatoire sur les ABS.

TOTAL 97,27% -0,14% . . . - . N

e TGRTA Les investisseurs ont trés bien réagi dans un premier temps a ces annonces

et les marchés actions ont touché des plus hauts annuels.

Principaux mouvements du mois

Mais pénalisés par le coup d’arrét sur la croissance américaine au premier

Achats / Renforcement Ventes / Allégement trimestre, les tensions géopolitiques en Irak et le ralentissement de I'activité en
Libellé Poids ML Poids M Libellé Poids M- Poids M Europe, les marchés ont consolidé au cours de la deuxiéme quinzaine pour
OFI EURO ACTIONS ISR PART C 45,14% 44.87% finir le mois en légére baisse.

OFI OBLIGATIONS ISR PART | 24,44% 24,57%

L’Euro Stoxx 50 a ainsi perdu 0,5% en juin, mais reste en hausse de 6% depuis
le début de 'année (dividendes réinvestis).
Source : OFI AM Source : OFI AM
Les annonces de la BCE ont également eu un impact sur les marchés de taux,
provoguant une nouvelle baisse des taux longs. Le taux 10 ans francais est
ainsi passé sous les 1,70%.

60% La détente a été encore plus importante sur les taux périphériques.
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50% 1 Macif Equilibre ES a baissé de 0,16% sur le mois (du 30 mai au 27 juin).
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