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. Asset
Management

MAIF France Selection est un fonds de fonds investis en actions frangaises (75% minimum). Les gérants interviennent sur la répartition des investissements entre différents fonds selon les styles de gestion, les thématiques d’investissements et les tailles de
capitalisation. Le but est de tirer profit de la décorrélation des styles et donc optimiser le profil rendement/risque. L'objectif des gérants est de réaliser une performance supérieure a celle de I'indice CAC40 sur un horizon minimum de 2 ans minimum.

Chiffres clés au 31/12/2018
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Commission de rachat :
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Frais courants :
Dépositaire :
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FR0O000435463
OFPAFRS FP Equity
Actions frangaises
Actions France - général
CAC 40 NR

Risques de capital et performance
Risque de marché : actions, taux et crédit
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Profil de risque
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-16,86% -17,36%
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Performances mensuelles

2013
2014
2015
2016
2017
2018

3,99%
0,25%
8,08%
-6,83%
0,27%
3,16%

0,44%
5,23%
6,17%
-1,62%
1,03%
-2,47%

-0,66% 1,58% 5,25% -4,12% 5,96% -0,36% 4,97% 2,40% 1,28% 0,41% 22,74% 20,95%
0,71% 0,66% 2,30% -2,21% -2,87% 0,11% -1,22% -3,87% 5,89% -1,03% 3,52% 1,73%
3,15% 1,15% 2,69% -4,19% 4,10% -6,17% -5,80% 9,02% 2,46% -2,44% 18,12% 10,92%
3,11% 1,58% 2,48% -7,07% 5,46% 1,37% 0,99% 0,61% 0,20% 6,31% 5,79% 7,67%
4,82% 3,39% 3,42% -1,63% -0,38% -1,27% 4,52% 1,22% -2,05% 0,04% 13,85% 11,69%
-3,35% 3,89% -0,27% -1,58% 1,64% -0,32% -0,71% -10,38% -0,45% -7,37% -17,57% -8,88%

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Indice chainé : CAC 40 (ouverture), puis CAC 40 (cloture) depuis le 30/12/2005, et CAC 40 Net Return depuis le 26/06/09.

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
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Lignes en Portefeuille (hors liquidités) Commentaire de gestion

Le mois de décembre n’a pas permis aux indices européens de relever la téte. Pourtant, les marchés

. 1 mois @ YTD @ actions avaient ouvert avec un gap a la hausse a lissue du G20 mais cela n’aura pas suffi dans un

Libellé Poid perf perf Rel. BP Contrib. Rel Perf Perf Rel. BP Indice de référence contexte ou la fébrilité domine. L'accord obtenu entre les Etats-Unis et la Chine ne représente qu’un

el Clite G IR ontrib. Rel. Clite Gl (RE gain de temps dans les « négociations commerciales » et I'arrestation de la fille du fondateur Huawei a

ALLIANZ ACTIONS AEQUITAS - R 19,85% -5,98% -0,70% -0,13% -9,26% -0,38% CAC ALL TRADABLE été le prétexte de la reprise de la tendance baissiére. Puis, une autre tentative de rebond s’est
AVIVA VALEURS FRANCAISES PARTI EUR 19.79% 7.44% 2.15% 0.42% 13.08% 4.20% CAC 40 (OUVERTURE) dessinée suite & une détente apparente sur les nombreux sujets qui fachent (Brexit, Italie, US/Chine)
’ ’ ’ ’ ’ ! ce qui a permis dans un premier temps au support des 3000 points sur I'Euro Stoxx 50 de tenir.

KIRAO MULTICAPS - IC 17,69% -6,51% -1,23% -0,22% -11,62% -2,74% | 70% CAC AL TRADABLE + 30% EUROSTOXX TMI Malheureusement, le changement de ton (plus accommodant) de la FED et de la BCE, conjugué aux
SYCOMORE FRANCECAP | 16,12% -8,51% -3,22% -0,53% -17,92% -9,04% CAC ALL TRADABLE inquiétudes sur une future inversion de la courbe des taux aux Etats-Unis alimentent la morosité
o o o o o ) ambiante et la « bonne nouvelle » sur I'accord budgétaire trouvé entre ['ltalie et Bruxelles est au final

MONETA MULTI CAPS - D 11,84% -9,39% -4,10% -0,54% -15,64% -6,76% CAC ALL TRADABLE passé quasiment inapercu, I'année s’étant conclue sur un « shutdown » de I'administration américaine.

DECOUVERTES 4,59% -5,88% -0,59% -0,03% -18,43% -9,55% CAC SMALL NR Ainsi, si la baisse des marchés peut sembler a juste titre exagérée, force est de constater que les

PLUVALCA FRANCE SMALL CAPS - B 4.05% 10 42% 513% 10.23% 05 48% 16.60% CAC MID & SMALL NET craintes de ralentissement économique sont exacerbées en raison de la faible visibilité et de 'absence

! ! ! ! ! ' de catalyseurs. Le support des 3000 points a fini par céder.

GALLICA L 4,02% -8,60% -3,32% -0,15% -20,05% -11,17% SBF 120 Au cours du mois de décembre, MAIF FRANCE SELECTION céde 7,37%, en sous-performance
relative par rapport & son indice CAC40 DNR (-5,29%). Cette sous-performance (2,08%) provient
surtout d’un effet sélection de valeurs.

Principales contributions négatives :

Au niveau des secteurs : effet allocation sur les technologiques (surpondérées) et la consommation
cyclique (sous-pondérées) et effet sélection sur consommation non cyclique, matériaux et valeurs
industrielles.

Principales contributions positives :

Au niveau sectoriel : Financiéres et immobilier (effet allocation et sélection), Energie ( effet
allocation : sous pondéré) et consommation non cyclique (effet sélection).

Monétaire : la part de cash bien qu’en réduction génere un effet allocation positif dans ce marché
fortement baissier.

En 2018, le style croissance enregistre une de ses pires performances annuelles ainsi que les petites
et moyennes capitalisations (bien qu'allégées en cours d'année), ce qui pénalise la performance
relative du fonds de fonds. MAIF France sélection cumule en outre effets sélection (secteurs de la
consommation discrétionnaire et des valeurs industrielles) et allocation (surpondération en valeurs
technologiques) négatifs. A noter que le CAC 40, indice concentré voit sa performance relative tirée
par quelques titres sur les critéres performance/poids (LVMH +5,2%, Sanofi +5,3%, L'oréal +8,8%,
Kering +12,7% ou Safran +22,7%). La part de monétaire assez importante en transparence (4,02%)
est la principale contribution positive.

TOTAL 97,95% -2,25%

(1) Performances et Contributions Relatives par rapport au Benchmark du Portefeuille (CAC 40 NR) Source : OFI AM Bruno JONARD - Gérant(s)

Répartition par style de gestion Répartition par taille de capitalisation Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés a 'indice de référence sur 1 an glissant)
Blend 64,1% Micro Cap 4,6% Béta Alpha Tracking Error
Small Cap 4,1%
Growth 17, 7% 0,81 -0,24 7,93%
Large Cap 39,6%
Value 16,1%
All Ca 49,7% . .
Dispo/Liquidité P 9.7% Ratio de Sharpe @ Ratio d'Information
Isrl)r?velsqtrelsl és Dispo/Liquidités
Investies
-1,61 -1,21
Source : OFI AM Source : OFI AM Source : Europerformance

(2) Taux sans risque : EONIA

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
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