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Ticker Bloomberg :
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Principaux risques :

Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Jacques-Pascal PORTA - Magali HABETS

Forme juridique : FCP

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création : 28/12/2007

Horizon de placement : Supérieur à 4  ans Source : Europerformance

Valorisation : Quotidienne

Limite de souscriptions : J à 12h

Limite de rachats : J à 12h

Règlement : J + 2
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Néant

Frais courants :

Dépositaire :
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Source : Europerformance

(1) Indicateur de comparaison : Eonia + 200 bp puis 50% MSCI World 100% Hedged to EUR TR / 50% Bloomberg Barclays G4 Global Treasury – EUR/GBP/USD/JPY only Total Return Index Hedged EUR à partir du 09/03/2017
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
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réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF

préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul
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OFI Flexible Global Multi Asset est un fonds diversifié flexible investi sur les principales classes d’actifs et zones géographiques.

L’équipe de gestion vise à surperformer l’indice de référence du fonds (50 % MSCI World EUR Hedged DNR + 50 % Bloomberg Barclays G4 Global Treasury) sur un horizon de placement recommandé de 4 ans minimum, avec un objectif de volatilité inférieure à

10 % par an.
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Profil de risque
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Gestion flexible internationaleClassification Europerformance :

FR0010564351
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3 Moins bonnes contributions sur le mois
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Les marchés européens ont été bien moins inspirés que Wall Street sur ce mois, pénalisés par 

l’absence d’avancées réelles sur les négociations commerciales avec les Etats-Unis, l’accélération à 

la baisse de certaines devises émergentes (Turquie, Argentine, Brésil), et les désaccords entre le 

gouvernement italien et l’Union européenne qui mettent sous pression le taux 10 ans de la péninsule, 

le tout dans un environnement économique qui reflète une hétérogénéité grandissante de la 

croissance mondiale. Washington annonçait ainsi que des droits de douane de 25% seront appliqués 

sur une seconde tranche de produits importés de Chine (16Mds USD). En représailles, la Chine a 

décidé d’appliquer une taxation équivalente sur 333 produits américains pour un montant identique 

(16Mds USD). Ces nouvelles mesures réciproques, qui doivent prendre effet à partir du 23 août, 

s’ajouteront aux taxes douanières sur 34 Mds USD de marchandises que s’appliquent les deux pays 

depuis le mois de juillet. Par ailleurs, le rouble est tombé vendredi à son plus bas niveau vs le dollar 

depuis mi-2016. Les Etats-Unis ont annoncé l'imposition de nouvelles sanctions contre Moscou, du 

fait du rôle supposé du Kremlin dans l'empoisonnement de l'ancien agent de renseignement russe 

Sergueï Skripal en Angleterre. Plus impressionnant encore, la livre turque a reculé de 33% ce mois ci 

dont plus de 24% pour la seule journée de vendredi 10 août, atteignant même un plus bas historique 

à 6,97 face au dollar. Washington a instauré des sanctions financières contre les ministres turcs de la 

Justice et de l’Intérieur en raison de leur implication dans l’arrestation et l’emprisonnement d’Andrew 

Brunson, un pasteur américain accusé de terrorisme par les autorités turques. Cependant, le fort 

mouvement fait suite à la publication d’un article du FT, selon lequel, la BCE serait inquiète vis-à-vis 

de l’exposition de certaines banques européennes au marché domestique Turc, notamment BBVA 

(16,30% des revenus), d’Unicredit (5,9%) et de BNP (2,8%). Dans ce contexte d’escalade de la 

guerre commerciale, l’économie chinoise montre des signes de ralentissement. La croissance des 

dépenses d’investissement est à son plus bas depuis 1996 (+5,5% sur les 7 premiers mois de 

l’année), les ventes au détail en juillet ont progressé de 8,8% YoY (vs +9,0% sur juin) et la production 

industrielle est en hausse de 6% (vs cons. 6,3%). Une délégation chinoise menée par le vice-ministre 

du Commerce, Wang Shouwen, se rendra aux Etats-Unis pour des négociations commerciales à la fin 

du mois d’août.  

  

Sur le mois d’août, le MSCI World Hedged Eur affiche une performance positive de 1,18% tandis que 

celle du Bloomberg Barclays Global Treasury Eur une performance négative de -0,18%. En terme 

d’allocation, le fonds a profité de son exposition aux actions et de la baisse des taux. Cependant, la 

baisse des métaux précieux (baisse de -3,03% d’OFI Precious Metals sur la période) dans un 

environnement de crainte d’un ralentissement de la croissance économique mondiale a pesé sur la 

performance du fonds. Sur la période (31 juillet-31 août 2018), le fonds augmentait de 0,21% à 

comparer avec un indice de référence en hausse de 0,50%. 

 



Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset
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Données Financières

Source : Europerformance Source : OFI AM & Factset

(1) Indicateur de comparaison (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net

OFI Flexible Global Multi Asset

Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information
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Répartition de la poche actions par zone géographique (en engagement)Répartition par stratégie (en engagement)

Répartition par type d'actif (en engagement)Répartition par devise (en engagement)
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