
Valeur Liquidative (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Actif net de la Part (en millions d'euros) :

Actif net Total des Parts (en millions d'euros) :

Sensibilité Actions :

Sensibilité Taux :

Taux de rendement courant :

Nombre de lignes :

Source : Europerformance

Code ISIN : LU0336374540

Ticker : OFICONI LX Equity

Classification Europerformance : Obligations Convertibles Internationales
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Date de création : 21/12/2007 Source : Europerformance
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Profil de risque
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Risques de capital et performances

Risques de marché : actions, taux, crédit

Compartiment de la SICAV luxembourgeoise Single Select Platform, le fonds a pour objectif de profiter du gisement des convertibles internationales et de saisir les opportunités liées aux nouvelles zones de croissance.

Chiffres clés au 31/07/2019 Evolution de la performance sur 3 ans glissants

Performance sur le mois

63,15

63,66

Performance depuis le début de l'année

Caractéristiques du fonds
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Nancy SCRIBOT BLANCHET - Gérant(s)

(2) Taux sans risque : EONIA

1,96% 1,65%

LUYE PHARMA GROUP 1.500 2024_07 Achat 0,86%

Achat

1,98%

1,89%

1,60%

0,92%

2,88%

2,86%

Vente

Vente

SAREPTA THERAPEUTICS 1.500 2024_11

SERVICENOW 0 2022_06

1,79%

1,74%

1,01%

SIEMENS 1.650 2019_08

TOPPAN PRINTING 0 2019_12

MTU AERO ENGINES HLDG 0.125 2023_05

Achat

Achat

Poids

2,07%

2,02%

Informations SCR

La somme des SCR représente le cumul des risques sous-jacents et ne prend pas en compte l'effet de diversification.

 

Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques (cf. 

matrice de corrélation issue du Règlement Délégué n°2015/35).

Achats Ventes

Libellé Poids M Libellé Poids M

1,85%

Indicateurs Statistiques

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe 
(2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

SIEMENS/JP MORGAN CHASE 0 2022_05

QIAGEN 1.000 2024_11

LG DISPLAY CO 1.500 2024_08
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Principaux mouvements du mois

Poids M-1
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VenteAchatWORLDLINE 0 2026_07

LIVE NATION ENTERTAINMENT 2.500 2023_03

PROSPECT CAPITAL 4.750 2020_04

Libellé

WORLDLINE 0 2026_07

SERVICENOW 0 2022_06

STMICROELECTRONICS 0.250 2024_07

DASSAULT AVIATION/AIRBUS 0 2021_06

ZHONGSHENG GROUP 0 2023_05

Commentaire de gestion

BOOKING HOLDINGS 0.900 2021_09

SAREPTA THERAPEUTICS 1.500 2024_11

Poids M-1

QIAGEN 0.875 2021_03 2,03%

TOTAL

LIBERTY MEDIA 1.375 2023_10 1,83%

19,28%

1,99%

1,98%

10 Principales Obligations Convertibles Solvency Capital Requirement 

SCR Market (en EUR) : 11 260 485 Les statistiques américaines ont été robustes ce mois-ci : le PIB est ressorti à 2,1% en rythme annualisé au Q2, supérieur
aux attentes, grâce à la demande des ménages, les créations d’emploi hors secteur agricole ont progressé, la production
industrielle s’est stabilisée en juin avec des ventes au détail en hausse de 0,4%. Toutefois, la Fed a procédé à un
abaissement de son taux directeur de 25bp en raison des incertitudes persistantes à l’égard de la croissance mondiale. En
Europe, la BCE a annoncé qu’elle adopterait également une politique plus accommodante lors de sa réunion de septembre
compte tenu du faible niveau des différents indicateurs : l’estimation flash de l’indice PMI composite pour la zone euro est
ressortie inférieure aux attentes en juillet à 51,5, le secteur manufacturier a enregistré un nouveau recul et le PIB a ralenti au
Q2 par rapport au trimestre précèdent. Au Royaume-Uni, la nomination de Boris Johnson à la tête du parti conservateur, et
de ce fait au poste de Premier Ministre, augmente le risque de Brexit sans accord. Enfin, le conflit commercial prolongé
entre les Etats-Unis et la Chine pèse sur la croissance du PIB chinois qui est ressorti à son plus bas niveau depuis 2008, en
rythme annualisé.

Dans ce contexte, les marchés actions évoluent favorablement en occident mais peinent en Asie : +0,4% pour le MSCI
World, +1,3% pour le S&P500, +2,1% pour le Nasdaq et +3,2% pour le Nasdaq Techno, en Europe, +0,3% pour le Stoxx
Europe 600 et -0,1% pour l’EuroStoxx 50, et en Asie, +1,1% pour le Nikkei, -4,9% pour le Sensex, -2,7% pour le Hang Seng
et -1,6% pour le Shanghai Comp. Coté crédit, le X-Over 5Y et le CDX HY 5Y aux USA n’évoluent que très peu et se situent
respectivement à 254bp et 317bp (-6bp), alors que les taux 10 ans s’enfoncent encore à -0,44% (-11bp) en Europe et
restent stables aux USA à 2,01%. Concernant les devises, l’Euro s’apprécie face au GBP (+1,7%) mais est en recul face à
l’USD (-2,6%) et au CHF (-0,8%), l’USD, quant à lui, se renforçant face à l’ensemble des devises asiatiques (CNY +0,25%,
JPY +0,8%, KRW +2,75%). Dans cet environnement, les obligations convertibles évoluent en fonction des marchés actions :
+1,4% pour les US (€), +0,6% pour l’Europe (€), -0,5% pour l’Asie-ex (€), +0,2% pour le Japon (€). Au total, l’indice
Thomson Reuters Global Focus Convertibles (€) affiche une hausse de 0,83% sur le mois, OFI Fund Global Convertible
Bond progressant pour sa part de 0,62%.
Le marché primaire global totalise $2,9Md d’émissions, montant faible compte tenu de la période estivale : aux USA, seuls
$700M ont été émis avec Clovis Oncology 4,5% 2024 ($250M - USA - Santé), Blackline 0,125% 2024 ($435M - USA -
Technologie). En Europe, les émissions représentent $900M via Cembra Money Bank 0% 2026 (CHF250M - Suisse -
Banques) et Worldline 0% 2026 (€600M - France - Biens et Services Industriels). Le Japon reste muet alors que l’Asie
réalise son meilleur mois avec $1,2Md d’émissions : LG Display 1,5% 2024 ($688M - Corée - Technologie) et CIMB Group
0% 2024 ($500M - Malaisie - Banques). Au global, $31,4Md ont été émis depuis le début de l’année.
Concernant les performances, les contributions négatives proviennent de Fortescue Metal 2021 (-9bp ;-5,6%) qui pâtit de la
baisse du prix du minerai de fer suite à des considérations règlementaires chinoises, Sarepta Therapeutics 2024 (-5bp ;-
2,2%), Siemens / JPM 2022 (-5bp ;-2,8%), Qiagen 2024 (-5bp ;-2,9%) qui abaisse ses guidances suite à la publication de
ses résultats trimestriels. Parmi les performances positives, les meilleures contributions proviennent des USA avec Twitter
2024 (+13bp ;+9,3%) suite à de solides résultats au Q2 et à un nombre d’utilisateurs en forte croissance, Liberty Media 2023
(+13bp ;+7,4%), Live Nation 2023 (+9bp ;+4,5%) également suite à une publication satisfaisante, RH 2023 (+9bp ;+7,4%)
qui rehausse ses prévisions de résultats suite à un bon Q2, ServiceNow 2022 (+9bp ;+0,9%), et en Europe MTU 2023
(+12bp ;+6,3%) qui augmente sa prévision de marge opérationnelle, Vallourec 2022 (+10bp ;+5,9%) grâce à de bons
résultats semestriels.
Du côté des mouvements, dans l’optique de poursuivre la réduction de la sensibilité globale du fonds conformément aux
conclusions du Comité d’Allocations d’OFI, nous vendons Siemens 2019 et Qiagen 2021 au profit de Siemens / JPM 2022 et
Qiagen 2024, nous allégeons Eurazeo / CA 2019, les Call Axa 12/2019, MTU 2023, ServiceNow 2022 et Sarepta
Therapeutics 2024 (-3,9pt de sensi au global). Enfin, nous achetons Luye Pharma 2024 et nous participons aux primaires de
Worldline 2026 en Europe et LG Display 2024 en Asie. La répartition géographique en fin de mois est la suivante : Europe
34%, USA 21%, Asie ex Japon 21%, Japon 19%, et la position de cash est de 5%.
A fin juillet, la sensibilité actions du portefeuille est de 34%, le rendement courant est de 0,5% pour une maturité moyenne
de 3,2 ans, et la sensibilité taux est de 1,74.
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Répartition par rating (part investie) Evolution de la sensibilité actions sur 3 ans glissants (pas mensuel) Répartition par devises (4)
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