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L’objectif de gestion de OFI Precious Metals est d’offrir une exposition synthétique à l’indice de stratégie « Basket Precious Metals Strategy ». Cet indice de stratégie vise à être représentatif d’un panier composé de métaux précieux et de produits sur taux
d’intérêt. Le fonds reproduit à la hausse comme à la baisse les variations de l’indice de stratégie. L'équipe de gestion du fonds propose une exposition au secteur des métaux précieux sans passer par les actions minières du secteur, avec une offre simple et
transparente. Le fonds est couvert quotidiennement contre le risque de change. 
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Caractéristiques du fonds
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus
communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances
passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du
marché, les investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le
prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs
ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22,
rue Vernier 75017 Paris).
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OFI Financial Investment - Precious Metals termine le mois d’avril sur une
performance de +2,33%.

L’or et l’argent ont connu un bon début de mois, portés par la baisse des taux réels
liés à l’action des banques centrales sur la politique monétaire et les plans de
relance. Ce contexte est propice à un maintien des taux d’intérêt réels à des niveaux
très bas, rendant l’or et l’argent, actifs sans rendement, plus attractifs. En milieu de
mois cependant, la forte chute des prix du pétrole a ravivé les craintes d’un recul de
l’inflation, permettant aux taux réels de se redresser. Les cours de l’or et de l’argent
ont alors sensiblement reculé mais finissent le mois nettement dans le vert. A noter
que c’est le premier mois depuis longtemps qu’on observe une hausse simultanée et
sensible de l’or et de l’argent. Celui-ci profite sans doute de la baisse de production
constatée au Mexique et en Amérique du Sud en raison du confinement et retrouve
sans doute une partie de son rôle de valeur refuge.

Le platine à quant à lui bien rebondi. La production est toujours fortement réduite en
Afrique du Sud (85% de la production mondiale) et les perspectives de reprise sont
compliquées. Ces mines sont généralement des mines profondes où la gestion de la
distanciation sociale est complexe. La perspective d’une reprise progressive de
l’activité économique avec le déconfinement a sans doute aussi aidé, ce métal ayant
particulièrement baissé dans la phase de correction.

Le palladium a pour sa part connu un mois décevant. Il semble que le marché ait été
complètement délaissé par les spéculateurs. En témoigne la forte baisse des
volumes quotidiens. En outre, la production est moins affectée que celle du platine,
ce métal étant également produit dans d’autres pays (Russie notamment). En outre,
cette période de l’année est traditionnellement une période de moindre demande
pour ce métal. Malgré tout, compte tenu de la baisse de production, la baisse de la
demande ne devrait pas permettre à ce marché de repasser en surplus cette année.
Aussi, nous restons très positifs sur le potentiel de rebond du palladium dans les
mois à venir.

Le marché semble être désormais à la recherche de plus de lisibilité. Dans un tel
contexte, les métaux précieux pourraient chercher leur direction pendant une courte
période. Mais la situation d’endettement des états et le choc financier devraient
continuer à porter l’or et l’argent. Le palladium, de son côté, est toujours en portage
financier positif (backwardation) ce qui devrait tôt ou tard raviver l’intérêt des
spéculateurs. Le platine aura en revanche besoin de plus de clarté sur la reprise
économique pour retrouver un franc soutien.

Dans un tel contexte, et alors que les fondamentaux sous-jacents restent solides,
OFI Financial Investment - Precious Metals présente selon nous un fort potentiel de
valorisation et l’incertitude actuelle pourrait être une opportunité de renforcer ou de
construire une exposition à la thématique des métaux précieux.


