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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à
l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur
ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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OFI PRECIOUS METALS R
Reporting Mensuel - Actifs réels - décembre 2018

L’objectif de gestion de OFI Precious Metals est d’offrir une exposition synthétique à l’indice de stratégie « Basket Precious Metals Strategy ». Cet indice de stratégie vise à être représentatif d’un panier composé de métaux précieux et de produits sur taux
d’intérêt. Le fonds reproduit à la hausse comme à la baisse les variations de l’indice de stratégie. L'équipe de gestion du fonds propose une exposition au secteur des métaux précieux sans passer par les actions minières du secteur, avec une offre simple et
transparente. Le fonds est couvert quotidiennement contre le risque de change. 
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OFI Precious Metals termine le mois de décembre sur une
performance de +4,23%.

L’ensemble des métaux précieux s’est largement apprécié ce
mois-ci, à l’exception du platine. Toujours déprimé par le recul du
marché mondial du véhicule diesel, qui constitue l’un de ses
principaux débouchés, le platine n’arrive pas à retrouver le
chemin de la hausse.

Les autres métaux sont portés par la demande financière. Les
Banques centrales ont poursuivi leurs achats d’or, tout d’abord,
et devraient afficher les hausses de réserve les plus importantes
depuis 2015.

Mais c’est surtout la demande des investisseurs qui a retrouvé
des couleurs. Le changement de ton de la réserve fédérale
américaine, qui n’envisage désormais plus que deux hausses de
taux en 2019, a permis une forte détente sur les taux d’intérêt
réels. Cet élément est favorable à l’or et aux métaux précieux,
dont l’absence de rendement est pénalisante en cas de hausse
des taux d’intérêt.

Le resserrement des spreads de taux d’intérêt à court et long
terme, et la publication de statistiques inquiétantes sur la
croissance économique dans plusieurs économies majeures,
poussent également un certain nombre d’investisseurs à revoir
leur politique d’allocation pour limiter leur exposition au risque.
L’or et l’argent sortent grand gagnants de ces réallocations.

Notre conclusion du mois dernier reste plus vraie que jamais : le
dilemme de la sortie des politiques accommodantes, entre
resserrement monétaire et niveau de taux d’intérêt réels
soutenable pour l’économie et pour la dette, va en 2019 se poser
de façon pleine et entière. Dans un tel contexte, l’exposition aux
métaux précieux pourrait, plus que jamais, constituer un axe de
diversification intéressant dans une allocation d’actifs.


