
Valeur Liquidative de la Part IC (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Actif net de la Part IC (en M d'euros) :

Actif net Total des Parts (en M d'euros) :

Nombre de lignes :

Nombre d'actions :

Taux d'exposition actions (en engagement) :

Code Isin : Source : Europerformance

Ticker :

Classification Europerformance :

Indice de référence (1) :

Principaux risques :

Société de gestion : OFI Lux Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion déléguée : OFI Asset Management

Gérant(s) : Olivier BADUEL -Frédéric MESCHINI

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants : Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015
Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Euro Stoxx Net Return
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OFI FUND - Euro Large Cap

Chiffres clés au 30/04/2018 Evolution de la performance depuis création

Performance sur le mois

10 709,39

OFI FUND Euro Large Cap est investi dans les actions de la zone Euro, suivant une approche de gestion active fondamentale. Le fonds vise une performance supérieure à l’indice EuroStoxx DNR sur un horizon de placement de 5 ans. La philosophie

d’investissement développée par l’équipe de gestion repose sur l’analyse en profondeur des fondamentaux des entreprises permettant d’en déduire leur « fair value » sur le moyen/ long terme. Cette dernière étant définie selon deux critères : la croissance

soutenable et le potentiel de création de valeur. Sans biais a priori de styles ou de secteurs, l’équipe de gestion sélectionne des valeurs sur l’ensemble des segments de marchés et vise à détecter les meilleures opportunités sur un horizon de 18-24 mois,

limitant ainsi le turnover du portefeuille. Concentré autour de 40-70 valeurs, le portefeuille est le résultat d’une prise de décision interactive, chaque cas d’investissement étant débattu au sein de l’équipe « actions Large Cap » regroupant 5 gérants seniors.

Profil de risque
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

GEA GROUP

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Olivier BADUEL -Frédéric MESCHINI - Gérant(s)

BNP PARIBAS

BAYER

Poids M-1

UNILEVER 0,26%

RENAULT 4,45%

BNP PARIBAS 4,33%
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Belgique Agro-alimentaire/boisson

0,27% Banques

3,34%

5,75% 1,95%

2,47%

2,32%

-0,05% Allemagne Industrie

Vente

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Poids M Poids M

3,03%

OFI FUND - Euro Large Cap

Banques

30,82% 1,72%

5,75% 13,44% 0,68%

Commentaire de gestion

France Pétrole et gaz
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BNP PARIBAS 3,34%
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2,29% 1,47% 0,03%BANCO SANTANDER Espagne
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Net rebond 
 
Les bourses de la zone euro, mesurées par l’indice Euro Stoxx dividendes net réinvestis, 
progressent de plus de 5% sur le mois. 
 
Au niveau sectoriel, le secteur pétrolier s’inscrit très nettement en tête des hausses (hausse 
continue des prix du baril). Seuls certains secteurs liés à la consommation marquent le pas, 
l’agro-alimentaire (pénalisé par la contre-performance d’AB-Inbev), les loisirs (baisse des 
compagnies aériennes) et, dans une moindre mesure, l’automobile. 
 
Votre fonds OFI Fund Euro Large Cap s’inscrit en léger retrait face à son indice de 
référence, pénalisé, en relatif, par la contre-performance de Renault qui fait l’objet de prises 
de bénéfices et publie des ventes marginalement décevantes (fort impact des changes).  
 
Le principal mouvement du mois porte d’ailleurs sur Renault (prise partielle de bénéfices, 
même si le titre demeure parmi les principales convictions), également à la vente, un 
arbitrage partiel de BNP Paribas en faveur d’Intesa (croissance solide) et Société Générale 
(valorisation relative), ainsi que des prises de bénéfices sur Legrand, Orange, le solde de 
notre position sur Unilever et un allègement sur AB-Inbev. A l’inverse, nous avons renforcé 
nos positions sur Philips (croissance et amélioration des marges), Total (excellente 
dynamique opérationnelle et environnement porteur), Arcelor (environnement 
particulièrement favorable), et Bayer (prochain rachat de Monsanto). 
 
A ce stade, la saison de publication des résultats trimestriels est marquée par des effets de 
change plus négatifs que ceux anticipés par les analystes, mais, dans la très grande 
majorité des cas, compensés par une dynamique opérationnelle très solide. Les risques 
politiques, principalement en provenance des Etats-Unis, demeurent nombreux. Si nous 
restons confiant quant à leur issue, nous n’écartons pas le risque de plus de volatilité à court 
terme. L’accélération de l’inflation aux Etats-Unis pourrait également contribuer à un 
nouveau mouvement de hausse des taux potentiellement pénalisant pour les marchés. Plus 
fondamentalement, la valorisation des actions apparaît toujours raisonnable, le rendement 
attractif et la croissance mondiale solide, même si le pic de bonnes nouvelles a 
certainement été dépassé. 
 



Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset
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(1) Indice de référence : Euro Stoxx Net Return (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)
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