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Actions Europe émergente

Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque lié aux marchés actions
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Risque de devise

11,05%2019

5,91%

9,44%

2015

2016

2017

2018

3,06%

Performances & Volatilités

Depuis création 3 ans glissants 1 an glissant

-8,93%

OFI RCM EUROPE DE L'EST 251,47%

Indice de référence 
(1) 213,49%

Performances mensuelles

2014

Jan. Fév. IndiceAnnéeSept. Oct.

-3,59% -11,51%

11,00%27,80%

9,50%

26,74%

24,52% 14,63% 5,93% 14,39%

15,88%

Performance depuis le début de l'année

Actions internationales

1,25%

3 mois

8,91% 2,92% -3,42% 0,14% 1,08% 9,44% 28,95%2,75% 1,20%

-5,03%3,17%

Déc.Néant

Néant

9,96%

-3,55% 3,18%

-0,37%

Nov.

-6,33%

Chiffres clés au 30/04/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois

351,47

16,01

OFI RCM Europe de l'Est est essentiellement investi sur les marchés actions des pays de l'Europe de l'Est, membre ou non de l'OCDE. Il ne pourra investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM.

Profil de risque
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PKO BANK POLSKI SA 3,11% 2,06% 0,06%
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SBERBANK-CLS
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0,45%

0,55%

Russie Pétrole et gaz

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Russie Pétrole et gaz

Pologne Banques

-0,07%

0,03% Hongrie Banques

Secteur
L’Euro s’est stabilisé face au dollar US au mois d’avril. Le prix du pétrole a augmenté : WTI
Crude avance de +6,27% sur le mois. Le MSCI AC World gagne +3,38% et le Bloomberg
Commodity index recule de -0,63% en US dollars. Le MSCI EM enregistre +2,36% en EUR sur le
mois et le MSCI EM Europe avance de +2,67% en EUR. OFI RCM Europe de l’Est est en hausse
de +3,06% en avril.

Russie : Le rouble russe a avancé de 1,61% sur le mois. La hausse du prix du pétrole profite à la
devise, mais le risque de sanctions commerciales, relancées par les Etats-Unis rend les
investisseurs plus prudents et moins ouverts à prendre du risque. La hausse du rouble a eu un
effet négatif sur les exportations, plus précisément sur le secteur énergétique et le ralentissement
de la croissance a impacté la demande locale en générant un stress au niveau du secteur de la
consommation. Le marché reste toujours attractif.

Turquie : Le marché turque termine la période en hausse de 2,12% en devise locale et la devise
locale s’est déprécié de -7,11% contre le billet vert. L’inflation s’affiche à 19,50% YoY, en-
dessous du niveau du mois précèdent, avec une anticipation d’inflation de 15% pour la fin
d’année 2019. Le fonds OFI RCM Europe de l'Est reste sous pondéré par rapport à ce pays, en
raison de l’absence d’initiative fiscale, des fondamentaux stabilisés par des manœuvres
monétaires, ainsi que des élections locales du 31 Mars 2019.

Europe Centrale : Les marchés de l’Europe centrale ont globalement sous-performés. En devise
locale, le marché hongrois avance de +2,01% et le marché polonais gagne +0,92% sur le mois
d’avril. En Pologne la performance est très sensible au changement politique en cours : on attend
les élections présidentielles de 2019 et l’application du nouveau système de pension qui
devraient renverser le sentiment négatif du marché local. Depuis le début de l’année 2019, les
marchés polonais et hongrois ont avancés d’environ +7,5%.

Grèce : Le marché grec est en hausse de +6,26% sur le mois. Le PMI s’est stabilisé à 54,7 en
avril. Quand à elle, la croissance affiche +0,9% yoy. Le marché reste fragile, montrant les signes
d’une reprise lente, principalement due au ralentissement général de la zone euro et la récente
sortie du programme de recapitalisation.

Outlook d’investissement : au sein de notre univers d'investissement en Europe de l’est, trois
zones se distinguent : (1) La Turquie a connu un sell-off important suite au dérapage de sa
devise. Pour l'instant nous n'envisageons pas un changement positif important au sujet des
fondamentaux de l’économie turque: nous restons à ce titre prudent. (2) La Russie nous offre des
dividendes yield très intéressants : nous pensons que la Russie devrait bien résister
économiquement aux sanctions de la communauté internationale. (3) En revanche, les autres
marchés de la région à l'instar de la Pologne et la Hongrie devrai continuer à bien s’orienter
grâce aux bons chiffres macro-économiques : nous gardons notre exposition pour le mois à venir.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.
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