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OFI RS Equilibre est un fonds diversifié flexible intervenant sur les marchés obligataires et actions de la zone euro. Le fonds est principalement investi sur des supports obligataires et actions avec une exposition aux actions comprise entre 0 et 60%.
En complément de I'analyse fondamentale des titres sélectionnés, I'équipe de gestion met en ceuvre une analyse de critéres extra financiers afin de privilégier une sélection « Investissement Socialement Responsable » (ISR) des sociétés en portefeuille. Cette étude est réalisée en
prenant en compte des éléments Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance.

Chiffres clés au 28/02/2019 Evolution de la performance depuis création Profil de risque

Fonds Indice de référence (1) i

Valeur Liquidative (en euros) : 97,24 104 Niveau :
Actif net (en euros) : 609 328,04
Actif net Total des parts (en millions d'euros) : 200,81 102 -+ ,\Jﬂi\/
Nombre de lignes : 195 Performance sur le mois
Exposition actions (en engagement) : 32,18% 100 VMM./)
Sensibilité @ Taux : 1,05 1,81% Fonds
Sensibilité @ Crédit : 2,31

98 + 1,22% Indice de référence (1)

Caractéristiques du fonds 9% + Source : Europerformance

Performance depuis création

Code ISIN : FR0013247392 9 L
Ticker : OFRERCE FP Equity 276% Fonds
Classification AMF : Fonds mixte

92 i i i i 9 Indice de réfé 1
Classification Europerformance : Diversifié international - dominante taux Lo 165% ndice de référence (1)

) 03/05/2017 14/09/2017 26/01/2018 08/06/2018 18/10/2018 28/02/2019
Indice de référence @ : 30 % Euro Stoxx Net Return / 47 % BofA Merrill

Lynch Euro Government Index / 23 % Markit iBoxx

L Source : Europerformance Source : Europerformance
Euro Liquid Corporates Overall

Principaux risques : Risque en perte de capital et de performance

Risques de marché : actions, taux, crédit. Srey 2
! Performances & Volatilités

Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : MHABETS - M FAY - Y LOPEZ - F MESCHINI - J.P PORTA Depuis création 5 ans glissants 3 ans glissants 1 an glissant Année 2019 6 mois 3 mois
Forme juridique : FCP Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf.  Volat. Perf. Perf.
Affectation du résultat : Capitalisation OFI RS EQUILIBRE R -2,76%  5,17% - - - - -3,27%  5,68% 3,94% - -2,73% 1,49%
Devise : EUR Indice de référence 1,65%  4,33% - - - - 0,61%  4,38% 3,97% - 0,22% 2,69%
Date de création : 03/05/2017 Source : Europerformance
Horizon de placement : 3ans

Valorisation : Quotidienne

Limite de souscriptions : Ja1oh Performances mensuelles

Limite de rachats : Ja1oh

Réglement : J+2 Jan. Fév. Mars Avr. Mai Juin Juillet Aot Sept. Oct. Nov. Déc. Année Indice
Commission de souscription : Néant 2017 0,20%* -0,69% 0,58% 0,01% 1,42% 0,99% -0,75% -0,55% 1,20% 1,40%
Commission de rachats : Neéant 2018 1,17% -1,81% -0,70% 1,63% -1,67% 0,30% 1,14% -1,23% -0,15% -3,66% -0,37% -2,36% -7,56% -3,58%
Commission de surperformance : Neant 2019 2,10% 1,81% 3,94% 3,97%
Frais courants : 1,52%

Dépositaire : SOCIETE GENERALE PARIS

Valorisateur : SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES

* Performance du 03/05/2017 au 31/05/2017 Source : Europerformance
(1) Indice de référence : 30 % Euro Stoxx Net Return / 47 % FTSE MTS EMU Gov Bond Index / 23 % Markit iBoxx Euro Liquid Corporates Overall puis 30 % Euro Stoxx Net Return / 47 % BofA Merrill Lynch Euro Government Index / 23 % Markit iBoxx Euro Liquid Corporates Overall & partir du 31/03/2017
(2) La sensibilité mesure la variation d’une valeur en pourcentage induite par une variation donnée du sous-jacent. Exemple pour une obligation de sensibilité -1, si le taux d’intérét augmente de 1%, la valeur de I'obligation diminue d’1%.

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L dans I'OPC pi des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varler tant a la hausse qu'a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a 'AMF pr it & son 1t. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'i ; sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif a I'OPC, le souscripteur pourra s" a OFI Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT « Département commercial « 01 40 68 17 17 + contact@ofi-am.fr

S.A a Conseil d’Administration au capital de 42 000 000 Euros * APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris *
Tél. : + 33 (0)1 4068 17 17 « Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 « www.ofi-am.fr
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PRINCIPALES LIGNES (HORS MONETAIRE) Commentaire de gestion

Les marchés actions européens n'ont pas faibli en février apres le beau démarrage du mois de janvier. Les

Libellé Poids Performances Contributions Classe d'actif Pays facteurs de soutien ont été des publications de résultats rassurantes pour le T4 2018 (méme si les équipes de

|BERDROLA 2,63% 2,11% 0,05% Actions Espagne m@n_agement se veulent prudentes pour leurs perspectives 2Q19),une s_tiatistiquytle positive sur I'éyol_ution _des
crédits en Chine, le changement de ton de la FED et le sentiment positif sur I'issue des négociations sino-

ETAT ITALIE 0.900 2022_08 221% -0.41% -0.01% Obligations Italie américaines. Sur ces niveaux d'indices, nombreux sont les intervenants de marché a anticiper une pause,
TELEPERFORMANCE 2,06% 4,46% 0,09% Actions France compte tenu du parcours déja accompli depuis le début de I'année. Paradoxalement I'analyse technique devient
ESSILORLUXOTTICA 1,93% -3,80% -0,08% Actions France positive consécutivement aux franchissements récents de résistances. Toutefois, Il faudra une confirmation que
ALLIANZ 1,89% 578% 0.11% Actions Allemagne la croissance économique peut s’orienter plus favorablement pour I|be[er un qouveau‘potentlel de‘hausse des
R marchés. Cela nécessite de bonnes nouvelles sur le Brexit, les négociations Chine/Etats-Unis et sur la

HEINEKEN 1.83% 13,04% 0.23% Actions Pays-Bas croissance future des résultats. Les taux souverains remontent légérement en février. Les taux allemands a 10
ETAT FRANCE 0.250 2026_11 1,79% Entrée Entrée Obligations France ans grappillent 3 bps (0,18%), 'OAT francaise est quasi-stable (0,57%). Seul mouvement significatif, les taux
ETAT ITALIE 3.100 IL 2026_09 1,74% -1,45% -0,03% Obligations Italie ita[ie_n_s se tenderjt de +16 bps (2,75%) sur fond de dégradation rapide dg leur c_onjoncture économique. Les
REPSOL 1.72% 1,34% -0,02% Actions Espagne prévisions de croissance 2019 pour la pemn;ule tc’Jurn?nt autoqr de; Q% désormais. A coptre-courant, ’I_es te_lux
espagnols baissent de -2 bps. Notons enfin qu'aprés un trés timide rebond, les points morts d'inflation

SAP 1,70% 4,38% 0,07% Actions Allemagne rebaissent en février malgré une hausse de prés de 7% du pétrole, ce qui porte la hausse du brent a prés de
TOTAL 19,56% 0,41% 23% en 2019. En revanche, I'appétit pour le crédit ne se dément pas : les spreads Investment Grade baissent
Source : OFI AM de 12 bps (86bps), entrainant une baisse du rendement de ce marché de -0,10% (1,05% a fin février). Le

marché primaire a été actif mais sans impact sur le marché secondaire compte tenu de la faiblesse des primes
a I'émission et une demande tres forte de la part des investisseurs.

3 Meilleurs contributions sur le mois
Nous avons mis a profit cette hausse des marchés actions pour prendre des bénéfices et ajuster nos positions

Libellé Poids PR ETTENEES ComiiaienS Classe dactif Pays de couverture pour’_pa,ssier d’'une expositiqn de 40% a 32% En ce qui concerne Ig ;en§ipilité du fonds aux
variations de taux d’intérét, nous avons maintenu nos positions de couverture. Ainsi a fin février le fonds affiche

HEINEKEN 1,83% 13,04% 0,23% Actions Pays-Bas une sensibilité de 1,05.

KONINKLIJKE DSM 1,42% 15,71% 0,20% Actions Pays-Bas

GERRESHEIMER 1,45% 14,21% 0,19% Actions Allemagne La poche actions réalise une nette surperformance lui permettant de combler largement le retard sur son indice
Source : OFI AM depuis le début de I'année. Les publications de résultats ont contribué a I'écart de performance, notamment au

sein de la chimie au travers de convictions telles que Akzo Nobel, de I'agroalimentaire grace au parcours

d’Heineken, de I'automobile de par le parcours de notre conviction Michelin et des banques (conviction KBC et

3 Moins bonnes contributions sur le mois sous pondération Unicredit). Sur la période, un allégement sur Heineken a été opéré, accompagné d'un

renforcement sur Deutsche Post afin de réduire la sous pondération sur les industrielles et sur les valeurs
allemandes et de profiter d’'une possible hausse a venir des tarifs d'affranchissement sur le marché domestique.

Libellé Poids Performances Contributions Classe d'actif Pays
UNIBAIL-RODAMCO-WE 1,18% -9,65% -0,13% Actions Pays-Bas Dans ce contexte, la poche Emprunts d’Etats réalise une performance de -0,31%, comparée a -0,38% pour
ESSILORLUXOTTICA 1,93% -3,80% -0,08% Actions France l'indice. La sélection Emprunts d’Etats a une sensibilité de 6,46, en légére hausse comparativement a fin janvier
TECHNIPEMC 0,65% -4,58% -0,03% Actions Etats-Unis (6,29), a comparer a un marché a 7,59. A ce stade nous conservons une sensibilité supérieure a l'indice sur

I'ltalie (+0,17 pt). Le poids des pays dits « périphériques » représente 49% de la sélection, contre 42,2% pour le
marché. En revanche la contribution de ceux-ci a la sensibilité globale de la poche est en ligne avec celle du
marché (-0.06 pt), traduisant un positionnement plus court sur la courbe. C6té pays « cceur », 'Allemagne (-
0,33 pt), les Pays-Bas (-0,27 pt) et la Belgique (-0,31 pt) sont les principales sous-expositions relatives en
termes de sensibilité. Les obligations indexées sur linflation représentent 18% de la poche. La poche Crédit
réalise quant a elle une performance de +0,66%, contre un indice de référence a +0,79%, le marché large

Source : OFI AM

Achats / Renforcement Ventes / Allégement enregistrant une hausse de +0,68%. La sensibilité taux de la sélection est de 4,57, en hausse de +0,13 pt
Libelle Poids M-1  Poids M Libelle Poids M-1  Poids M depuis fin janvier. La sensibilité crédit est quant a elle de 4,92. La part des notations BBB- est stable (12,8%),
ETAT FRANCE 0.250 2026_11 Achat 1,79% ETAT ESPAGNE 4.650 2025 07 1,48% Vente celle des dettes subordonnées (obligations non prioritaires en cas de défaut de paiement de I'émetteur) est,

— - : o o f PN " o - ;

ETAT ESPAGNE 1.950 2026_04 Achat 1,26% ETAT ESPAGNE 0.050 2021_01 0,55% Vente elle, en baisse (13,9% contre 17,1% fin janvier). La sélection est trés diversifiée avec 94 lignes en portefeuille.
ETAT BELGIQUE 1.000 2026_06 Achat 0,74% ETAT BELGIQUE 4.500 2026_03 0,52% Vente
ETAT ESPAGNE 3.800 2024_04 Achat 0,54% ABN AMRO 4.125 2022_03 0,24% Vente
SNAM 1.250 2025_08 Achat 0,26% PSA BANQUE FR 0.500 2020_01 0,20% Vente

Source : OFI AM M HABETS - M FAY - Y LOPEZ - F MESCHINI - J.P PORTA - Gérant(s)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans 'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a '’AMF pré 1t & son ir i 1t. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n'est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & 'OPC, le souscripteur pourra s'adr r & OF| Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT « Département commercial « 01 40 68 17 17 + contact@ofi-am.fr
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REPARTITION SECTORIELLE (Hors ETF et Future) REPARTITION GEOGRAPHIQUE (Hors ETF et Future)

Souverain ! 19,1% 21,1% — i 9
Banques  7,1% ) 4,7% France 12.2%
Industrie  7,0% | 3,7% Pays-Bas 11,0%
Santé  5,3% e——
Chimie 4,70 — Allemagne 10,9% 3,8%
Technologie 4,6% re—— "
ASSUTANCe  4,6% je— Italie 3,4%
Biens de conso. courante  4,4% e—
Services aux collectivites  4,3% j—— Espagne 8,2% 8%
Pétrole et gaz 3,3% e 1,1% Belgique 0,
Automobiles 3,3% e— g'que 2,8%
Agro-alimentaire/boisson 3,00, — Etats-Unis
Services financiers 2 8%
Télécoms 2,39 jmmm— Irlande 2,0%
Construction 2,20 p— ;
Distribution 2,006 =t Royaume-Uni
'mm:ﬂl':; L2 ——17% 70 wActions Obligations Autres 2,8% 4,1% mActions 1 Obligations (1)
8% ,0% T T T T T T T !
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0%

Source : OFI AM Source : OFI AM

(1) Obligations libellées en euro. Le pays de I'émetteur peut étre hors Zone Euro

ANALYSE ISR DU FONDS

PROCESSUS SELECTION ISR DE LA POCHE TAUX

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, OFI RS EQUILIBRE integre les résultats de l'analyse ISR en excluant de l'univers d’investissement les émetteurs privés les plus en retard dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR « Sous
surveillance », qui représente environ 15% du nombre d’émetteurs de I'Univers*).

PROCESSUS DE SELECTION ISR DE LA POCHE ACTIONS

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, OFI RS EQUILIBRE integre les résultats de I'analyse ISR a deux niveaux :
- Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 20 % des sociétés les plus en retard dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance")
- L'investissement maximal dans une société dépend de sa catégorie ISR et de son évaluation financiére, selon une matrice d'investissement communiquée sur le site internet www.ofi-am.fr (Fiche produit et Code de Transparence de 'OPCVM).

EVALUATION ISR POCHE TAUX* AU 28/02/2019 EVALUATION ISR POCHE ACTIONS* AU 28/02/2019

L'équipe de reCherc_he ISR prO_Céde a _llanal_y_se _extra—finan(_:iér_e : . ®mOFI| RS Equilibre  mUnivers* ®mOFI RS Equilibre = Eurostoxx
- des émetteurs privés / sociétés : identification des principaux enjeux
ESG sectoriels puis analyse des pratiques de RSE des émetteurs

-des émetteurs publics : identification des principaux enjeux ESG des 40% - 25% 45% -

43%

Etats Européens puis analyse de leurs pratiques . 350 |
Les résultats de cette analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur
une échelle de 0 a 5, reflet du classement de I'émetteur au sein de
chaque super secteur ICB. 25% -
En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée a chaque

40%
35%
30%
20% 25%

30% -

20% 20% 19% 20%

= 20% -

émetteur : 20%

Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG 15% 1 15%

Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG 10% - 10%

Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés 5% | 5%

Incertains : enjeux ESG faiblement gérés

Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG 0% - - - - ) 0% : - - )

Sous surveilance Incertain Suiveur Implique Leader Sous surveillance Incertain Suiveur Implique Leader
Sources : OFI AM & Factset Sources : OFI AM & Factset

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L i dans I'OPC pré des risques liés & la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a '’AMF pré 1t a son i i 1t. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'i ; sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif a I'OPC, le souscripteur pourra s" a OFI Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT « Département commercial « 01 40 68 17 17 + contact@ofi-am.fr
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