
Valeur Liquidative (en euros) :

Actif net de la Part (en millions d'euros) :

Nombre de lignes :

Nombre d'actions : Source : Europerformance

Profil de Risque : 1 2 3 4 5 6 7

r

Classification AMF :

Classification Europerformance :

Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Frédéric Meschini

Forme juridique : FCP

Affectation du résultat : Réinvestissement dans le FCPE

Devise : EUR

Date de création : 01/08/2003

Horizon de placement : 5 ans (blocage 5 ans) Source : Europerformance

Valorisation : Hebdomadaire

Limite de souscriptions : J - 1 à 16h

Limite de rachats : J - 1 à 16h

Règlement : J + 15

Commissions de souscription :

Commissions de rachats :

Frais courants :

Dépositaire :

Valorisateur :

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Euro Stoxx 50 (O) DNR
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Reporting Mensuel

Actions juin 2014

Chiffres clés au 27/06/2014 Evolution de la performance sur 5 ans glissants Performance sur le mois

166,65

13,25

L’objectif du fonds est d’obtenir à long terme une surperformance par rapport à l’indice Eurostoxx 50 grâce, notamment, à l’utilisation de critères extra-financiers. Néanmoins, l’approche long terme dans laquelle s’inscrit l’objectif de

gestion et  l’utilisation de coefficients de sur ou sous pondération aux valeurs composant le portefeuille peuvent induire des écarts de performance avec l’indicateur de référence.

Ce fonds est labélisé Finansol, le Label Finansol garantit la solidarité et la transparence du produit d’épargne Macif croissance durable et solidaire ES.
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Principaux risques : Risque actions et de marché
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Le prospectus complet et le dernier document périodique sont disponibles auprès de la société de gestion. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les performances passées ne

préjugent pas des performances à venir.
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

INBEV NV

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

FRAPORT AG

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Frédéric Meschini - Gérant(s)

INTESA SANPAOLO 2,68% -5,66% -0,16%

ACTION SIFA CAT B

TECHNIP SA

2,94% 3,68%

2,77% 3,54%

ESSILOR INTERNATIONAL 2,51%

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 2,75%

INBEV NV 2,77% 3,54% 0,09%

0,04%

Libellé

TELEFONICA DEUTSCHLAND 

GALP ENERGIA SGPS SA-B SHRS

ARKEMA 2,38%
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10 Principales Lignes (hors liquidités)
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Poids M-1

1,40%

Le prospectus complet et le dernier document périodique sont disponibles auprès de la société de gestion. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les performances passées ne

préjugent pas des performances à venir.
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Assurance
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Commentaire de gestion

France Services financiers

GALP ENERGIA SGPS SA-B SHRS 2,94%

LINDE AG 3,29%

Libellé Poids

3,40%
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-0,12% Allemagne Industrie

Vente

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids MPoids M-1

KONINKLIJKE AHOLD NV 0,75%0,59%INDITEX

La politique monétaire reste le principal facteur d’influence des variations des marchés 

financiers. La BCE et la FED ont répondu aux attentes des investisseurs en accentuant 

dans le premier cas le caractère accommodant de la politique monétaire, en maintenant le 

statut quo dans le second cas. Elles ont permis aux indices action de toucher des plus 

hauts sur la période avec une volatilité qui reste sur des plus bas. Toutefois, 

l’environnement macroéconomique et microéconomique demeure complexe tandis que le 

contexte géopolitique se dégrade davantage : après l’Ukraine et la Russie, l’Irak revient sur 

le devant de la scène, plus de 10 ans après l’invasion américaine dans le pays, ce qui 

porte les cours du baril de pétrole.  

Le FCPE sous performe  sur le mois. Il a été pénalisé par les secteurs de l’énergie, de la 
technologie, des services aux collectivités et des bancaires. Ainsi, la forte sous exposition 
aux pétrolières intégrées pour des raisons ESG créée un net manque à gagner tout 
comme les absences du fonds sur Eon, en raison de son retard sur la question de la 
transition énergétique, sur Enel et ASML. Enfin, le parcours boursier en retrait du pari KBC 
a  pesé sur la valorisation.  
  

En termes d’opérations de bourse, Ahold sort de la composition du portefeuille compte 

tenu de sa dernière publication de résultats (pression sur les prix, dégradation des 

marges). Cette tendance serait confirmée au deuxième trimestre. La somme réinvestie est 

sur Inditex: la société affiche une croissance de 5%, avec une bonne tenue de ses ventes 

internet et l’arrivée à terme de l’exécution de son plan d'optimisation. En outre, un 

rebalancement a été effectué sur l'ensemble des lignes afin d'augmenter le poids des titres 

vifs suite à divers flux de souscriptions. 

  

Au 27 juin 2014, le taux d’exposition du fonds atteint 96,73%. Toutes choses égales par 

ailleurs, l’environnement actuel nous pousse à conserver une approche prudente. Les 

publications de résultats du T3 à venir et les réunions de banques centrales à la fin de l’été 

seront peut-être des catalyseurs. 



Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset

Source : OFI AM & Factset Source : OFI AM & Factset

Source : Europerformance Sources : Factset

(1) Indice de référence : Euro Stoxx 50 (O) DNR (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

-5,04%71,70%-1,441,831,85%-0,030,96

Le prospectus complet et le dernier document périodique sont disponibles auprès de la société de gestion. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les performances passées ne

préjugent pas des performances à venir.
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Profil RSE* d'une valeur en portefeuille : Iberdrola Catégorie ISR : Leader 

* RSE : Responsabilité Sociale des Entreprises

Le prospectus complet et le dernier document périodique sont disponibles auprès de la société de gestion. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de vente, ni une incitation à l’investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les performances passées ne

préjugent pas des performances à venir.
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Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, figurent 

sur notre site internet :

 www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».
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Processus de sélection ISR

Evaluation ISR du fonds
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Répartition des Sociétés par catégories ISR 

MACIF CROISSANCE DURABLE SOLIDAIRE ES Euro Stoxx

Iberdrola est un des leaders incontestés du secteur en Europe grâce à son positionnement sur les 
renouvelables.  
 
Stratégie d'innovation bas carbone : Iberdrola fait partie des leaders en terme dans la rupture 
bas carbone. Cela s'explique par l'augmentation significative de ses capacités renouvelables 
(leader mondial) et une part élévée de ses investissements dans les Smart Grid.  
 
Impact de l'activité sur l'eau : Manque d'objectifs chiffrés, même si son intensité en eau est en 
baisse grâce à des programmes de récupération et de réutilisation.  
 
Rejets toxiques : Son mix énergétique peu polluant l'expose peu à cet enjeu. Ses émissions de 
souffre sont inférieures à la moyenne du secteur. Mais Iberdrola pourrait être plus transparent sur la 
quantité de ses déchets nucléaires.  
 
Développement du capital humain : Iberdrola a des besoins forts en compétences dans les 
énergies renouvelables. Ses récentes acquisitions l'exposent aussi plus fortement à cet enjeu. Le 
groupe y répond par des efforts intéressants dans la formation.  
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Dans le cadre de ses objectifs de gestion, MCDS ES intègre les résultats de 

l'analyse ISR à deux niveaux :   

- Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 15 % des sociétés les plus 

en retard dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance") 

ainsi que les sociétés  du secteur de l'armement.  

- L'investissement maximal dans une société dépend de sa catégorie ISR et de son 

évaluation financière, selon une matrice d'investissement communiquée sur le site 

internet www.ofi-am.fr (Fiche produit et Code de Transparence de l'OPCVM).   

Enfin, 100% des sociétés en portefeuille doivent être couvertes par une analyse ISR 

(hors OPCVM). 

L'équipe de recherche ISR procède à l'analyse extra-financière  des sociétés : identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis 

analyse des  pratiques de RSE des sociétés. Ce fonds comporte un focus sur le domaine social, qui est surpondéré par rapport aux 

autres domaines, et représente 50% de l'évaluation de la société. 

Les résultats de l'analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 à 5, reflet du classement de la société au sein de 

chaque super secteur ICB.  

En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque société, au niveau de son supersecteur ICB : 

• Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG 

• Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG 

• Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés 

• Incertains : enjeux ESG faiblement gérés 

• Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG 

Leader 
24,22% 
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19,38% 

Suiveur 
20,42% 

Incertain 
20,76% 

Sous 
surveillance 

15,22% 

Catégories ISR de l'Eurostoxx 
(en % du nombre de sociétés) 


