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Profil de risque

Le FCP MG EXPANSION FRANCE est exposé sur le marché des petites capitalisations françaises appartenant au compartiment C de l’Eurolist qui rassemble les capitalisations inférieures à 150 millions d’euros. 

Sa performance ne peut être comparée à un indice étant donné que les valeurs le composant n’appartiennent pas pour leur très grande majorité à un indice. IL adopte une politique de gestion de stock picking. 
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en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements réalisés

pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son

investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune
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Le marché des actions européennes est en hausse de 6,1% sur le quatrième trimestre (T4). Début octobre, le marché
a décroché de 4% avant de repartir à la hausse jusqu’à fin novembre atteignant des plus hauts historiques. Début
décembre le marché a reculé de quelques pourcents avant de poursuivre sa hausse. En début de période, les
marchés actions n’ont pas résisté aux mauvaises orientations des ISM aux Etats-Unis confirmant le ralentissement du
secteur des services. Les marchés sont portés par les espoirs d’accord commercial au début de l’année prochaine
entre Etats-Unis et Chine et d’une sortie négociée concernant le Brexit d’ici le 31 janvier 2020. Les déceptions sur les
publications de résultats entraînent des corrections des cours de bourse. Une rotation de style a eu lieu sur la période
avec une surperformance de la value jusqu’à mi-novembre puis de la croissance sur la fin de l’année. Si les derniers
indicateurs macroéconomiques attestent d’un début de stabilisation du ralentissement économique, les entreprises
demeurent très prudentes et retardent leurs décisions d’investissement. L’euro gagne 3% face au dollar à environ
1,12. Le cours du pétrole (Brent) s’apprécie de 8,6% sur le trimestre et termine à 66$. Sur la période, le segment des
petites valeurs françaises a connu une hausse de 5,3% et les grandes capitalisations boursières une hausse de 5,4%.

La valeur liquidative du portefeuille MG expansion France est en hausse de 14,6% entre le 30 septembre et le 31
décembre 2019.

En 2019, le segment des petites valeurs françaises est en hausse de 21,3%, celui des grandes capitalisations de
29,2%. Sur cette même période, la valeur liquidative MG expansion France est en hausse de 17,0%.

Le fonds a bénéficié des contributeurs positifs dans la technologie : Generix, l’éditeur de logiciels de « supply chain »
a publié un CA au S1 en hausse de 7% avec une croissance de l’Ebitda de 76%, soit une marge en hausse de
+800bp à 20% grâce à un mix favorable au niveau géographique et le déploiement d’un centre de services partagés
européen. Riber, le leader mondial des machines d'épitaxie avait publié début octobre un CA semestriel (S1) en
baisse de 17%. Il a rassuré avec un CA au troisième trimestre (T3) en hausse de 39%. La société après une disette
de commandes a annoncé sur 4 mois des commandes cumulées de huit machines. Xilam, le studio de dessins
animés a vu son action revenir sur son niveau de fin juin. Le titre a souffert cet été suite à une publication du CA au S1
en forte baisse -43%. Le discours de la publication des résultats du S1 a rassuré. Le studio réitère son objectif de
livraison de 80 demi-heures en 2019. Début décembre, la société a dit croître de 50% et 138% depuis le début de
l’année respectivement en nombre de vues cumulées et en abonnés sur YouTube. A noter aussi les beaux parcours
d’Ekinops et de Catana. Les contributeurs négatifs sur le trimestre sont : Abeo, Advicenne et Advini.

Concernant les mouvements, aucune nouvelle ligne et seule la position Compagnie Lebon a été renforcée à la marge.
Le fonds a participé à l’augmentation de capital de McPhy au prix de 2,70€ par action, soit une décote de 20% avec la
volonté de ne pas être dilué. Suite au rachat début octobre de 3,8% du fonds, les deux premières lignes Lumibird et
HighCo ont été réduites. De plus, les dossiers peu liquides ou avec des nouvelles moins bonnes ont été allégés :
2CRSI, Cast, Egide, Engie EPS, EOS Imaging, Memscap, MRM, Riber et Tipiak. Six dossiers ont été liquidés, ce sont
des sociétés qui ont du mal à se développer : Awox qui peine sur son CA malgré l’acquisition de Chacon. Euromedis a
publié un résultat opération négatif au S1. HiPay a dû augmenter ses emprunts de 5m eur au S1 19 malgré une
hausse des volumes. Les 2 sociétés de biotechnologies, Gensight Biologics et Inventiva car manquant de visibilité. Et
le dernier titre, Orapi qui négocie avec les banques pour restructurer sa la dette. Le portefeuille a eu deux offres : le
titre Coheris a été apporté à l’offre d’OPA. Le développement de la société a été décevant depuis 3 ans. 50% de la
position d’Aurea a été apportée à l’OPRA portant sur 18,8% de son capital. Fin septembre, le fonds avait une position
en futures CAC 40 de 2%. Début octobre, la position est montée à 3,9% pour conserver un degré d’investissement
proche de 100% suite à l’allégement de la ligne Lumibird. Puis, suite au rachat la position est passée à 3,1%. Avec
l’apport des titres Aurea à l’OPRA, la position est passée à 4,2%. La liquidation des lignes explique que la position
futures atteint 5,2% fin novembre. La position a été ajustée fin novembre à 3,6% car la ligne Lyxor ETF CAC MID 60 a
été renforcée. Le fonds a une position de 3,40% (en engagement) en futures à fin décembre 2019.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Ratio de Sharpe (2) Fréquence de gainPerte max.

-9,33% 58,82%1,24
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