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Nombre de lignes :
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Taux d'exposition actions (en engagement) :

Code ISIN : Source : Europerformance

Ticker :

Classification Europerformance :

Indice de référence (1) :

Principaux risques :

Société de gestion : OFI Lux Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion déléguée : OFI Asset Management

Gérant(s) : Olivier BADUEL -Frédéric MESCHINI

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants : Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015 Source : Europerformance
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OFI FUND - Euro Large Cap

Chiffres clés au 31/10/2019 Evolution de la performance depuis création

Performance sur le mois

9 837,96

OFI FUND Euro Large Cap est investi dans les actions de la zone Euro, suivant une approche de gestion active fondamentale. Le fonds vise une performance supérieure à l’indice EuroStoxx DNR sur un horizon de placement de 5 ans. La philosophie

d’investissement développée par l’équipe de gestion repose sur l’analyse en profondeur des fondamentaux des entreprises permettant d’en déduire leur « fair value » sur le moyen/ long terme. Cette dernière étant définie selon deux critères : la croissance

soutenable et le potentiel de création de valeur. Sans biais a priori de styles ou de secteurs, l’équipe de gestion sélectionne des valeurs sur l’ensemble des segments de marchés et vise à détecter les meilleures opportunités sur un horizon de 18-24 mois, limitant

ainsi le turnover du portefeuille. Concentré autour de 40-70 valeurs, le portefeuille est le résultat d’une prise de décision interactive, chaque cas d’investissement étant débattu au sein de l’équipe « actions Large Cap » regroupant 5 gérants seniors.
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

RENAULT

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Olivier BADUEL -Frédéric MESCHINI - Gérant(s)
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Inflexion?

Les bourses de la zone Euro, mesurées par l’indice EuroStoxx dividendes nets réinvestis, clôturent
le mois sur un gain de 1,25%.

En début de mois, les bourses de la zone Euro ont clairement pâti de l’accumulation de mauvaises
nouvelles tant au niveau des chiffres publiés que des indicateurs avancés. Par la suite, la
perspective de la signature d’un accord commercial de phase 1 entre les Etats-Unis et la Chine, la
confirmation d’un nouveau report du Brexit (et l’annonce d’élections législatives anticipées en
Grande Bretagne), ainsi que le soutien « sans faille » des banques centrales (nouvelle baisse de
taux de la Réserve Fédérale américaine), ont permis aux marché de clôturer en petite hausse, mais
proches de leurs plus hauts.

Au niveau sectoriel, les performances sont contrastées. La plupart des secteurs cycliques se
retrouvent en tête des hausses (automobile, loisirs, matériaux de base). Ils sont suivis des
financières. A l’inverse, le secteur de l’agro-alimentaire est pénalisé par les chiffres décevants d’AB
Inbev et de Danone. Egalement à la baisse, on note les secteurs des media (Publicis), ainsi que
ceux de l’énergie et des utilities.

Votre fonds OFI Fund Large Cap Euro est pénalisé, en relatif, par un effet sélection négatif au sein
du secteur de l’automobile (parités de fusion entre Fiat et PSA en défaveur du français, effet ricochet
négatif sur Renault et Faurecia, à l’inverse, bonne performance de Daimler, valeur absente du
portefeuille compte tenu du risque de ne pas pouvoir respecter les nouvelles normes d’émission de
CO2), ainsi que par la contre-performance de Thales (forte baisse, suite à la révision de ses
perspectives de croissance du chiffre d’affaires, alors même que les prévisions de résultats sont
confirmées). A l’inverse, on peut noter les contributions positives de GEA Group, STMicroelctronics
et, dans une moindre mesure, des banques.

Les principales opérations ont porté sur des achats, entrée en portefeuille de Saint-Gobain (gestion
plus active des capitaux investis, environnement opérationnel favorable) et d’Enel (croissance des
investissements dans les renouvelables), le renforcement des positions existantes sur Danone (post
la déception du chiffre d’affaires trimestriel) et CRH (croissance solide et forte génération de free
cash-flow), et, au sein du secteur bancaire, un arbitrage partiel de BNP Paribas en faveur de Société
Générale (forte décote). A l’inverse, nous avons pris une partie de nos bénéfices sur
STMicroelectonics, Schneider, Ingenico et Beiersdof.

Malgré la faiblesse de l’activité industrielle, la perspective d’une levée progressive des principales
incertitudes politiques (accord commercial sino-américain, report du Brexit et forte diminution du
risque de sortie désordonnée) et la bonne tenue de la consommation laissent espérer une fin
d’année « heureuse » sous réserve d’une inflexion positive des indicateurs macro-économiques. En
effet, compte tenu des niveaux de marchés, il est difficile d’envisager une poursuite de la hausse
sans un raffermissement de l’activité industrielle et, par voie de conséquence, de l’investissement.
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