
Valeur Liquidative (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Actif net de la Part (en millions d'euros) :

Actif net Total des Parts (en millions d'euros) :

Nombre d'émetteurs :

Taux d'investissement* :
*Hors produits dérivés, hors disponibilités/liquidités investies

Source : Europerformance

Code ISIN: FR0000011066

Ticker : OFIEUMT FP Equity

Classification AMF : Obligations et autres titres de créances internationaux

Classification Europerformance :

Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Yannick LOPEZ - Maud BERT

Affectation du résultat : Capitalisation et ou distribution

Devise : EUR

Date de création :

Date de changement de gestion :

Horizon de placement : Supérieur à 2 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants :

Dépositaire : Source : Europerformance

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques ** Performance du 14/09/2016 au 30/09/2016 Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Eonia Capitalisé +150bp
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14/09/2016

Volat. Perf. Perf.

  0,05%
** 0,04%

-0,45%

SOCIETE GENERALE PARIS

Perf. Volat. Perf.

Solvency Capital Requirement

SCR Market (en EUR)* au 30/08/19 :

1,14%

2017

2018

2019

-0,22%

0,22%

0,04%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué

à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement

sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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OFI GLOBAL BOND ABSOLUTE RETURN I -4,10%

Indice de référence 
(1) 3,48%

Performances mensuelles

2016

Jan. Fév. IndiceAnnéeSept. Oct.

-0,24%

Mars

0,33%

Déc.

0,00% 0,29%

Nov.

-0,88%

0,55%-0,49%

-0,45%

-1,03% 0,71%

0,33% -0,14%0,29% 0,11%-0,01%

-0,46%-0,62% 0,21% -2,40% -0,18% 0,30% -0,14%

0,19% 0,25%

Depuis chgt de gestion 2 ans glissants 1 an glissant Année 2019

Perf. Volat.

-4,15% 1,54%

Avr. AoûtMai Juin

2,28%

Juillet

-4,53%-0,70% 0,51%

0,00%

1,46%

109,63

Chiffres clés au 30/09/2019 Evolution de la performance depuis changement de gestion

Performance sur le mois

3 758,73

41,45

1,46%

0,00% 1,14% 0,00% 0,85% 0,57%

Volat. Perf.

1,13%1,33%

3 ans glissants

Perf. Volat.

OFI Global Bond Absolute Return est une SICAV de droit français qui offre une allocation diversifiée et flexible sur l’ensemble des marchés obligataires : monétaire, emprunts d’Etats, crédit Investment Grade et High Yield, obligations convertibles et dette émergente.

Le portefeuille est composé principalement de titres émis par des Etats ou des entreprises des pays membres de l’OCDE et libellés en Euro (minimum 60%). 

OFI Global Bond Absolute Return repose repose sur plusieurs sources de performance : l'allocation flexible, la gestion discrétionnaire, la gestion de la sensibilité (entre -2 et 7), la maîtrise du budget de risque (perte maximale de 5%), et vise ainsi à offrir une réponse adaptée aux changements

structurels des allocations institutionnelles.

3 mois

09/04/1984

Principaux risques : Risque de capital et de performance

Risques liés aux marchés de taux

0,66%

Performances & Volatilités

Performance depuis le début de l'année

Obligations euro toutes maturités

113

Caractéristiques du fonds

Indice de référence (1) :

79,67%

Eonia Capitalisé +150bp

3,43% 0,00%

-0,55%
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TOTAL
Source OFI AM

Source OFI AM

Source : OFI AM Source OFI AM Yannick LOPEZ - Maud BERT - Gérant(s)

(1) Tout type de stratégie (Dette Souverraine, Corporate, Financières…), hors disponibilités/liquidités investies/produits dérivés (2) Taux sans risque : EONIA (3) Contrainte moins la perte par rapport au plus haut sur un an.
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Ratio de Sharpe (2)

-1,15

Tracking Error

1,46%

Ratio d'Information

Exposition devise brute Exposition devise netteBudget de risque disponible 
(3)

1,86% 1,86%2,91%

-2,18

Maturité moyenne

6,81 ans

Maturité, Spread, Rating, Sensibilités & Contraintes d'investissement

Rating moyen

A-

Sensibilité Crédit

4,02

YTM

1,87%

Spread moyen

39,97

Contrainte : maximum 40% Contrainte : maximum 10%Contrainte : maximum 5%

Sensibilité Taux

-1,22

Contrainte : entre -2 et 7

High Yield 
(1)

0,19%

Contrainte : maximum 50%

Obligations Convertibles

-

Contrainte : maximum 15%

Investment Grade 
(1)

79,48%

Contrainte : minimum 50%

Indicateurs Statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence sur 1 an glissant)

Frequence de Gain

37,25%

THERMO FISHER 0.125 2025_03

Commentaire de gestion

Vente

Vente

Vente

0,14%

Vente

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M

0,36%

Poids M-1

NATWEST MARKET 5.500 2020_03 0,48%

TELEFONICA EMISIONES 0.318 2020_10

Poids M-1

0,18%

Vente0,19%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements

réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF

préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul

document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).

0,46%

ENI 2.625 2021_11 0,20%

DAIMLER FIN 1.375 2026_06 0,20%

ARCHER DANIELS MIDLAND 1.000 2025_09

PEUGEOT 1.125 2029_09

KERRY GROUP FIN 0.625 2029_09

Achat

Achat

Achat
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4,14%

France 25/07/2024 AA

0,700%France

Allemagne 15/04/2023 AAA

0,100%Allemagne 15/04/2026 AAA

36,93%

ETAT ALLEMAGNE 0.100 IL 2023_04 2,49%

1,57% 0,250%

0,100%

ETAT FRANCE 0.250 IL 2024_07

10 Principales Lignes (Hors OPCVM et trésorerie)

ETAT FRANCE 0.700 IL 2030_07 3,48%

ETAT ITALIE 3.100 IL 2026_09

CD CREDIT IND 20/12/2019 OIS +0.17

ETAT ITALIE 1.300 IL 2028_05 3,36%

Libellé Poids

ETAT FRANCE 0.100 IL 2028_03 4,18%

CD CREDIT AGR 20/12/2019 OIS +0.18 4,55%

4,89%

4,55%

ETAT ALLEMAGNE 0.100 IL 2026_04 3,72%

ETAT ITALIE 1.000 2022_07

25/07/2030 AA

2,600%Italie 15/05/2028 BBB

0,000%France 20/12/2019 A-

0,100%France 01/03/2028 AA

1,000%Italie 15/07/2022 BBB

CouponPays Maturité Rating
 (1)

6,200%Italie 15/09/2026 BBB

0,000%France 20/12/2019 A+

Le mois de septembre a notamment été marqué par les très attendues réunions des deux principales banques

centrales, à savoir la BCE puis la FED.

Concernant la BCE, celle-ci a dévoilé un nouvel ensemble de mesures censé soutenir l’économie et l’inflation qui

demeurent, pour la première, sur une pente descendante et, pour la seconde, moribonde et loin des objectifs de son

mandat. En effet, l’inflation globale pour le mois de septembre est ressortie en baisse à 0,9% en glissement annuel

(contre 1% en aout) et l’indice « cœur », hors énergie et alimentaire, en légère hausse à 1% (contre 0,9%), soit au

même niveau qu’il avait fini 2018. Les décisions prises ont été loin de l’unanimité, spécialement le reprise du

programme d’achats nets à hauteur de 20 Mds€ par mois à compter de novembre 2019, et probablement à l’origine de

la décision de Mme Lautenschager, membre exécutif de la BCE, de démissionner fin septembre soit plus de deux ans

avant le terme prévu de son mandat.

Concernant la FED, si la baisse de 25 bps des taux était largement attendue, deux membres ont voté pour un statu

quo tandis qu’un autre a voté pour une baisse plus prononcée de 50 bps. La mise à jour des projections des membres

de la FED sur les niveaux de taux à fin 2019 et 2020 ont aussi illustré la non-consensualité des actions à mener avec

presque autant de membres estimant que les fed funds devraient être rehaussés d’ici fin 2019 et 2020 que de

membres pensant l’inverse. Tout aussi intéressante est l’ampleur du mouvement vue par ceux-ci : les « dovishs »

misent sur une seule baisse de 25 bps tandis que les « hawkishs » voient une seule hausse de 25 bps. Cela peut

traduire deux choses : tout d’abord l’extrême incertitude autour du contexte macro-économique à venir, dans une

année électorale aux Etats-Unis (avec une procédure en destitution lancée par les Démocrates envers D. Trump) et

des tensions commerciales et géopolitiques tous azimuts, mais aussi le sentiment qu’au vu de la croissance et de

l’inflation actuelles, les taux sont peu ou prou à un niveau approprié.

La perspective d’une reprise du quantitative easing par la BCE a redonné un peu de vigueur aux anticipations

d’inflation, le swap 5Y5Y passant de 1,20 à 1,32 mi-septembre. Le rebond n’aura duré qu’un temps, le contexte

économique et la perception que l’action de la BCE ne serait pas de nature à faire remonter l’inflation ont eu raison de

ce mouvement qui a été plus annihilé sur la seconde moitié du mois.

Au final, les taux allemands à 10 ans finissent le mois en hausse de 13 bps à -0,47%. Les taux 10 ans italiens

surperforment très nettement en évoluant en sens inverse (-18 bps à 0,82%). Les taux 10 ans US sous-performent

légèrement leurs homologues allemands (+17 bps à 1,66%). Les spreads HY euro s’écartent de 20 bps et l’IG de 4

bps.

La performance mensuelle est positive de +0,14%. Le fonds a profité du rebond des taux nominaux et des breakevens

d’inflation jusqu’au milieu du mois avant de rendre une partie de ses gains dans le sillage notamment d’un

dégonflement de ceux-ci. Notre exposition aux obligations souveraines indexées sur l’inflation s’élève à 26%. Les

stratégies misant sur la compression des taux 10 ans US contre Allemagne et Italie contre Allemagne ont connu des

sorts opposés mais au global pour une contribution positive à la performance compte tenu de la nette compression du

spread IT/GE. Le fonds reste à ce stade en sensibilité négative, anticipant une amélioration sur les dossiers

« politiques » que sont le Brexit et les négociations commerciales US/Chine. Nous restons cependant à l’écart des

actifs risqués, notamment sur les dettes HY, au vu des valorisations et des perspectives très incertaines sur

l’environnement macro-économique. Notre exposition au crédit IG euro est très majoritairement positionnée sur des

maturités assez courtes (2021/2022) et couverte en taux.



Source : OFI AM (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM

Source OFI AM Source OFI AM Source OFI AM

(1) Dette souverraine zone euro Core: Autriche, Belgique, Allemagne, France, Finlande (2) Dette souverraine zone euro Périphérique : Espagne, Irlande, Italie, Portugal

Répartition de la sensibilité par pays (hors OPCVM)Répartition par stratégie (Hors produits dérivés et stratégie(s) tactique(s)*)
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Contributions mensuelles par stratégie Répartition par Rating (Hors OPC et produits dérivés)

CONTACT • Département commercial • 01 40 68 17 17 • contact@ofi-am.fr

* Les stratégies tactiques étant constituées d'une exposition acheteuse de titres face à une exposition vendeuse en contrat(s) dérivé(s) , son expression en poids comptable hors dérivé(s) n'apporte pas une lecture pertinente
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