
  
ORIENTATION DE GESTION 
 
Objectif de gestion 

Le Fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure 
ou égale à EONIA + 200 bp tout en recherchant en permanence 
des opportunités de marché et en restant totalement flexible sur 
l’ensemble du portefeuille. 
 
Indicateur de référence 

L’indicateur de référence auquel l’investisseur pourra comparer la 
performance du Fonds est celle de l’EONIA. L’indice EONIA (Euro 
Overnight Index Average) correspond à la moyenne des taux au 
jour le jour de la zone euro, il est calculé par la Banque Centrale 
Européenne et représente le taux sans risque européen. (Pour 
plus d’information sur cet indice : www.ebf-fbe.eu) Ticker 
Bloomberg : OISEONIA Index. 
 
Stratégie de gestion 

En fonction de ses anticipations sur les risques et opportunités de 
marché et de ses convictions fortes, le gérant sélectionne 
plusieurs classes d’actifs, zones géographiques, secteurs ou 
styles de gestion et détermine la pondération qu’il souhaite 
affecter à chacun d’entre eux. Les investissements sont réalisés 
principalement au travers d’OPCVM sélectionnés à partir de 
critères quantitatifs et qualitatifs. Le gérant pourra également 
intervenir sur les titres en direct (à hauteur de 40% maximum). 
 
Les fonds sélectionnés appartiennent principalement aux 
catégories suivantes : actions, obligations (souverain, corporate, 
high yield), performance absolue ou monétaires. 
 
Le Fonds peut investir sur toutes les zones géographiques, 
principalement en Europe et aux USA, dans une moindre mesure 
en Asie et dans les pays émergents. De même que certains choix 
sectoriels ou de styles (valeurs « value », valeurs de croissance, 
petites capitalisations…) peuvent être effectués. 
 
Le Fonds peut également réaliser des opérations de change dans 
le but de réaliser son objectif de gestion. 
 
Le Fonds sera investi au minimum à hauteur de 60% de son actif 
en parts et/ou actions d’OPCVM de droit français ou étranger qui 
ne peuvent investir plus de 10% de leur actif en parts ou actions 
d’autres OPCVM, FIA ou Fonds d’Investissement. 
 
Les OPC entrant dans la composition du portefeuille s’entendent 
toutes classifications confondues. 
 
Le Fonds pourra également investir dans la limite de 30% de son 
actif en parts ou actions de FIA français ou étrangers ou fonds 
d'investissement de droit étranger  respectant les 4 critères de 
l’article R.214-13 du Code Monétaire et financier. 

Le Fonds se réserve la possibilité d’investir dans les OPC promus 
ou gérés par les sociétés du groupe OFI. 
 
L'OPCVM peut intervenir sur des instruments financiers à terme 
(négociés sur des marchés réglementés et organisés, français et 
étranger et/ou de gré à gré). 
 
La dynamisation ou la couverture du portefeuille se feront par la 
vente ou l’achat d’options et/ou de contrats à termes listés sur les 
principaux indices mondiaux de référence actions ou taux. 
 
Ces stratégies participent de manière annexe à la poursuite de 
l’objectif de gestion qui reste avant tout lié à l’allocation et à la 
sélection d’OPC. Elles permettent néanmoins de protéger la 
performance déjà acquise lorsque le gérant anticipe une phase de 
baisse sur les marchés (actions ou obligations), ou d’exposer le 
portefeuille lorsque le gérant anticipe une hausse des marchés 
dont pourrait ne pas bénéficier pleinement les OPC déjà en 
portefeuille. 
 
Le gérant pourra également prendre des positions en vue 
d’exposer le portefeuille au risque de change dans le but de 
réaliser l’objectif de gestion et en vue de couvrir le portefeuille 
contre ce même risque de change. Dans ce cadre, la 
dynamisation ou la couverture du portefeuille se fait par des 
prises de positions, à la vente ou à l’achat, sur le marché des 
devises via des contrats financiers à terme ou optionnels conclus 
sur des marchés organisés et réglementés, français ou étrangers, 
ou de gré à gré. 
 
Cette stratégie sur les devises participe pleinement à la poursuite 
de l’objectif de gestion. 
 
Profil des risques 

Le Fonds sera investi dans des instruments financiers 
sélectionnés par la Société de Gestion. Ces instruments 
connaîtront les évolutions et aléas des marchés. 
 
L’investisseur est donc principalement exposé aux risques ci-
dessous, lesquels ne sont pas limitatifs. 
 
Risque en perte de capital et de performance 
L’investisseur est averti que la performance de l’OPCVM peut ne 
pas être conforme à ses objectifs et que son capital peut ne pas 
lui être intégralement restitué, l’OPCVM ne bénéficiant d’aucune 
garantie ou protection du capital investi. 
 
Risque inhérent à la gestion discrétionnaire 
La gestion discrétionnaire repose sur l’anticipation de l’évolution 
des différents marchés et des OPC sélectionnés. Il existe un 
risque que le Fonds ne soit pas investi à tout moment sur les 
marchés les plus performants. De même, il existe un risque que 
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les OPC sélectionnés ne soit pas les plus performants et/ou 
réalise une performance inférieure à leur indice de référence. 
 
Risque actions 
Le Fonds est investi ou exposé, via des OPCVM ou des fonds 
d’investissement sur un ou plusieurs marchés d’actions qui 
peuvent connaître de fortes variations. 
 
L’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que les variations 
des cours des valeurs en portefeuille pourraient entraîner une 
baisse significative de la valeur liquidative du Fonds. 
 
Du fait de son orientation de gestion, le Fonds peut être exposé 
aux petites et moyennes capitalisations qui, compte tenu de leurs 
caractéristiques spécifiques peuvent présenter un risque de 
liquidité. En raison de l’étroitesse du marché, l’évolution de ces 
titres est plus marquée à la hausse comme à la baisse. 
L’investissement dans les petites et moyennes capitalisations 
peut entraîner une baisse de la valeur du Fonds plus importante 
et plus rapide. 
 
Risque de taux 
Le Fonds peut être soumis en raison de sa composition, aux 
risques de taux d’intérêt (taux réels, nominaux  et taux d’inflation). 
Ce risque résulte du fait qu’en général le prix des titres de 
créances et des obligations baisse lorsque les taux augmentent. 
Ainsi, la valeur des titres détenus en portefeuille peut diminuer 
après une évolution défavorable des taux d’intérêt. 
 
Risque de crédit/Haut Rendement (High Yield) 
Dans le cas d’une dégradation des émetteurs privés (par exemple 
de leur notation par les agences de notation financière), ou de 
leur défaillance, et plus particulièrement en cas de défaut des 
titres dits « Spéculatifs» qui présentent des probabilités de défaut 
plus élevées que celles des titres de la catégorie « Investment 
Grade », la valeur des obligations privées peut baisser. La valeur 
liquidative de l’OPCVM peut donc baisser. 
 
Risque de change 
Il s’agit du risque de variation des devises étrangères affectant la 
valeur des titres détenus par l’OPCVM. L’attention de 
l’investisseur est attirée sur le fait que la valeur liquidative de 
l’OPCVM baissera en cas d’évolution défavorable du cours des 
devises autres que l’euro. 
 
Risque lié à la gestion alternative 
L’OPCVM est susceptible d’investir dans des fonds ou fonds de 
fonds de gestion alternative. Cette catégorie d’investissement 
correspond principalement à des stratégies type achats/ventes 
d’actions, arbitrage, global macro, trading de futures, 
financements structurés d’actifs, et peuvent emprunter une part 
importante de leur actif pour renforcer fortement leurs paris. Ces 
fonds sont pour la plupart enregistrés  dans des places offshore, 
où l'organe de régulation peut être moins exigent qu'en France. 
Cependant, nos analyses seront là pour bien cerner et limiter ce 
risque. 
 
L’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que ces 
stratégies peuvent perdre l’intégralité de la valeur de leurs actifs. 
 

Risque lié à la gestion non directionnelle 
L’OPCVM est susceptible d’investir dans des fonds ou fonds de 
fonds dont la stratégie de gestion n'est pas d'avoir une exposition 
structurelle directionnelle sur les marchés d'actions, de taux ou de 
crédit. Cette catégorie d’investissement correspond 
principalement à des stratégies type achats/ventes d’actions, 
arbitrage, global macro, trading de futures, financements 
structurés d’actifs. 
 
L’attention de l’investisseur est attirée sur le fait que ces 
stratégies peuvent perdre l’intégralité de la valeur de leurs actifs. 
 
De façon accessoire, l’investisseur peut également être exposé 
aux risques suivants : 
 
Risque lié aux marchés émergents 
Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés 
émergents peuvent s’écarter des standards prévalant sur les 
grandes places internationales : l’information sur certaines valeurs 
peut être incomplète et leur liquidité plus réduite. 
L’évolution du cours de ces titres peut en conséquence varier très 
fortement et impacter de façon significative la valeur liquidative. 
 
Risque de volatilité 
Le Fonds prendra des positions sur la volatilité (la volatilité est 
une mesure de l’ampleur des variations de valeur d’un actif 
financier) des marchés (d’actions, de taux, de change, de crédit). 
Il se peut donc qu’un mouvement adverse de celle-ci entraîne une 
baisse de la valeur liquidative du Fonds. 
 
Risque de contrepartie 
Le risque de contrepartie mesure les pertes encourues par une 
entité au titre de ses engagements vis-à-vis d’une contrepartie, en 
cas de défaillance de celle-ci ou de son incapacité à faire face à 
ses obligations contractuelles. 
 
Risque lié à l’exposition aux matières premières 
L’exposition aux matières premières est faite indirectement par le 
biais d’instruments financiers reflétant les évolutions de cette 
classe d’actifs en investissant dans des instruments financiers à 
terme sur indices de matières premières. L’évolution du prix des 
matières premières est fortement liée à leur niveau de production 
courant et à venir voire au niveau des réserves naturelles 
estimées. Les facteurs climatiques et géopolitiques peuvent 
également altérer les niveaux d’offre et de demande de la matière 
première considérée, autrement dit modifier la rareté attendue de 
cette dernière sur le marché. Cependant les composants 
appartenant au même marché de matières premières parmi les 
trois principaux représentés, à savoir l’énergie, les métaux ou les 
produits agricoles, pourront en revanche avoir entre eux des 
évolutions plus fortement corrélées. En conséquence, les 
expositions prises peuvent s’avérer défavorables si les prévisions 
du gérant s’avèrent erronées ou si la conjoncture, notamment 
géopolitique, devient défavorable aux matières premières et 
pourront impacter négativement la valeur liquidative du Fonds. 
 

CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DU SEMESTRE 

EN COURS 

Néant. 
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CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DU SEMESTRE 

PRECEDENT 

A compter du 07 décembre 2017, la classification Diversifiée étant 
supprimée au 31 décembre 2017, cette dernière n'apparaît plus 
dans le prospectus. Aucune modification quant à la stratégie et 
les règles de gestion du Fonds. 
 

CHANGEMENT(S) A VENIR 

Néant. 
 

INFORMATIONS RELATIVES A LA TRANSPARENCE DES 

OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA 

REUTILISATION 

Sur la période du 29/12/2017 au 29/06/2018, le FCP n’a réalisé ni 
opération de financement sur titres, ni contrat d’échange sur 
rendement global. 
 

État du patrimoine

Eléments de l'état du patrimoine Montant à l'arrêté périodique
Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du I de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier 672 706,20
Avoirs bancaires 207 216,67
Autres actifs détenus par l'OPC 31 771 334,16

Total des actifs détenus par l'OPC 32 651 257,03
Comptes financiers -267 955,87
Instruments financiers et Dettes -1 742 908,87

Total des passifs -2 010 864,74
Valeur nette d'inventaire 30 640 392,29

Evolution de l'actif net

Exercice 29/06/2018 29/12/2017 30/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

ACTIF NET

en EUR 30 640 392,29 37 374 976,40 165 704 947,67 193 900 337,62 218 481 264,57 212 342 966,50

Nombre de titres

Catégorie de parts I 181,8683 223,3683 1 025,8948 1 227,5986 1 370,8986 1 306,7636

Catégorie de parts R 47 838,5967 47 828,6134 99 895,0999 107 742,9636 198 332,7575 182 903,2508

Valeur liquidative unitaire

Catégorie de parts I EUR 140 484,56 143 933,36 150 362,48 148 005,34 143 424,22 146 650,38

Catégorie de parts R EUR 106,41 109,24 114,60 113,31 110,22 113,20

Distribution unitaire sur plus
et moins-values nettes
(y compris les acomptes)

en EUR - - - - - -

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes)



OFI DIVERSIFIED ABSOLUTE
RETURN

Rapport semestriel
29 juin 2018

- 4 -

Evolution de l'actif net (suite)

(1) La capitalisation unitaire à partir de 31/12/2013 est celle du résultat et des plus ou moins-values nettes.
Pour les exercices précédents, la capitalisation unitaire est uniquement celle du résultat.

Exercice 29/06/2018 29/12/2017 30/12/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

en EUR - - - - - -

Crédit d'impôt unitaire transféré
au porteur (personnes physiques)

Catégorie de parts I EUR - - - - - -

Catégorie de parts R EUR - - - - - -

Capitalisation unitaire

Catégorie de parts I EUR - -330,30 -326,13 -1 509,19 4 541,43 3 082,42

Catégorie de parts R EUR - -0,73 -0,75 -1,59 3,00 1,98

Inventaire du portefeuille au 29 juin 2018

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou
nominal Valeur boursière % Actif

Net
Dépôts - -
Instruments financiers

Actions et valeurs assimilées 672 706,20 2,20
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 672 706,20 2,20
BNP PARIBAS EUR 3 293,00 175 154,67 0,57
ORANGE EUR 19 200,00 275 424,00 0,90
TELECOM ITALIA SPA EUR 348 490,00 222 127,53 0,72
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées - -
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances - -
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances négociables - -
Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -
Organismes de placement collectif 27 208 577,71 88,80

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays 26 412 808,84 86,20

ABN AMRO MULTI MANAGER FUNDS SICAV PZENA US EQUITIES USD 16 063,00 1 442 182,38 4,71
DNCA OPPORTUNITIES ZONE EURO -I- PARTS FCP EUR 4 954,00 597 056,08 1,95
EXANE FUNDS 1 - ARCHIMEDES FUNDS A CAP EUR 184,377 3 029 721,58 9,89
LEONARDO INV MIURA I EUR 6 424,3562 805 036,08 2,63
MAJEDIE ASSET MANAGEMENT US EQUITY FUND SICAV USD USD 2 938 393,083 3 546 557,77 11,57
MAJEDIE-TORTOISE FUND C GBP 1 984 177,08 4 090 287,88 13,35
MAN FUNDS VI PLC MAN GLG EUROPEAN MID CAP EQ ALT EUR 11 000,00 1 280 070,00 4,18
MEMNON FUND SHS I EUR SICAV EUR 11 000,00 1 188 110,00 3,88
OFI RS LIQUIDITES EUR 944,9315 4 127 593,08 13,47
RWC FUNDS SICAV EUR 9 383,71 1 200 517,14 3,92
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Inventaire du portefeuille au 29 juin 2018 (suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou
nominal Valeur boursière % Actif

Net
SISF EMERG.MKT DBT HEDG.C 2DEC EUR 65 000,00 1 999 367,50 6,53
THE JUPITER GLOBAL FUND SHS-I- EUR ACC SICAV EUR 125 440,00 1 201 715,20 3,92
TM SANDITON EUROPEAN SELECT ACC F FUND GBP GBP 2 047 815,00 1 904 594,15 6,22
Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres
pays Etats membres de l'Union européenne - -

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de l'union européenne et organismes de titrisations cotés - -

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'autres
Etats membres de l'union européenne et organismes de titrisations non
cotés

- -

Autres organismes non européens 795 768,87 2,60
VAN ECK VECTORS GOLD MINERS ETF USD 41 645,00 795 768,87 2,60

Opérations temporaires sur titres financiers - -
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension - -
Créances représentatives de titres financiers prêtés - -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Autres opérations temporaires - -

Opérations de cession sur instruments financiers - -
Contrats financiers 5 703,88 0,02

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 5 703,88 0,02
Appel marge EUR EUR 147 749,00 147 749,00 0,48
Appel marge GBP GBP -87 195,32 -98 598,20 -0,32
Appel marge USD USD -95 688,17 -81 956,38 -0,27
DJ STOXX 60 0918 EUR 90,00 -22 500,00 -0,07
DJ STOXX600 0918 EUR -28,00 11 620,00 0,04
EMINI RUSSE 0918 USD -22,00 36 696,50 0,12
EURO BOBL   0918 EUR -41,00 -16 400,00 -0,05
EURO BUND 0918 EUR -45,00 -98 400,00 -0,32
EURO FX     0918 USD 49,00 -6 819,84 -0,02
EURO SCHATZ 0918 EUR -137,00 -24 660,00 -0,08
EURO STOXX BANK 0918 EUR 207,00 -38 295,00 -0,12
EURO-OAT FU 0918 EUR -10,00 -15 100,00 -0,05
EURO/GBP FU 0918 GBP 64,00 85 260,36 0,28
FTSE 250 INDEX 0918 GBP -7,00 5 422,06 0,02
FTSE/MIB ID 0918 EUR -8,00 21 480,00 0,07
LONG GILT   0918 GBP -25,00 7 915,42 0,03
NASDAQ 100 E-MI 0918 USD -4,00 10 956,28 0,04
S&P 500 EMINI 0918 USD -30,00 85 949,21 0,28
SPX/201807/P/2,550. USD 12,00 5 704,25 0,02
STOXX 600 I 0918 EUR -57,00 22 230,00 0,07
STOXX EUROP 600 0918 EUR -33,00 12 276,00 0,04
US 10 YR NO 0918 USD 111,00 -25 253,68 -0,08
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Inventaire du portefeuille au 29 juin 2018 (suite)

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou
nominal Valeur boursière % Actif

Net
US 5 YR NOT 1018 USD 65,00 -19 572,10 -0,06
Autres opérations - -

Autres instruments financiers - -

Créances 4 109 497,37 13,41
Dettes -1 295 353,67 -4,23
Comptes financiers -60 739,20 -0,20

ACTIF NET 30 640 392,29 100,00

Indication des mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres,
au cours de la période de référence

Eléments du portefeuille titres
Mouvements (en montant)

Acquisitions Cessions
Actions 3 532,61 1 528 090,94
Obligations - -
Titres de créances - -
OPC à capital variable 17 411 497,67 22 491 657,51

Promoteurs : OFI ASSET MANAGEMENT - 22 rue Vernier - 75017 Paris
Société de Gestion : OFI ASSET MANAGEMENT - 22 rue Vernier - 75017 Paris

Dépositaire et Conservateur : SOCIETE GENERALE - 29 Boulevard Haussmann - 75009 Paris
Gestion administrative et comptable : SOCIETE GENERALE - 29 Boulevard Haussmann - 75009 Paris


