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L’objectif du fonds est d’obtenir a long terme une surperformance par rapport a I'indice Euro Stoxx 50 grace, notamment, & I'utilisation de critéres extra-financiers. Néanmoins, I'approche long terme dans laquelle s'inscrit I'objectif de gestion et
I'utilisation de coefficients de sur ou sous pondération aux valeurs composant le portefeuille peuvent induire des écarts de performance avec 'indicateur de référence.

Chiffres clés au 0/2019 Evolution de la per ce sur 5 ans glissants Profil de risque

Valeur Liquidative (en euros) : 23,33 150 + ——Fonds Indice de référence (1) Niveau : n
Actif net de la Part (en millions d'euros) : 72,78
140 +
Nombre de lignes : 65 nce sur le mois
Nombre d'actions : 63 130 +
Taux d'exposition Actions (en engagement) : 95,63% 120 0,47% Fonds
| 1,08% Indice de référence (1)
110 + '

i

100 1 ce depuis le début de I'année
Code ISIN: FR0010091645
Ticker: MACRDRC FP Equity %0 -+ 22,66% Fonds
Classification AMF : Actions de pays de la zone Euro ) ) )
Classification Europerformance : Actions euro général i(?]/10/14 08/(;2/16 04/0'5/17 03/0'8/18 31110119 ‘ | 23,24% Indice de référence (1)
Indice de référence @ : Euro Stoxx 50 (C) DNR depuis le 01/01/2011,
précédemment SBF 120 (C) DNR Source : Europerformance Source : Europerformance
Principaux risques : Risque de capital et de performance
Risque de marché : actions, taux
Risque de change
Société de gestion : Gestion déléguée & OFI AM Performances & Volatilités
Gérant(s) : Frédéric MESCHINI
Forme juridique : FCP Depuis création 3 ans glissants 1 an glissant Année 2019 6 mois 3 mois
Affectation du résultat : Capitalisation Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Perf.
Devise : EUR MAIF CROISSANCE DURABLE 133,30% 19,70% 29,47% 12,39% 15,38% 12,91% 22,66% 12,45% 4,48% 3,05%
Date de création : 02/07/2004 Indice de référence 121,17% 20,35% 27,70% 13,39% 15,91% 13,74% 23,24% 13,51% 4,30% 4,25%
Horizon de placement : Supérieur a 5 ans Source : Europerformance
Valorisation : Quotidienne
Limite de souscription : Jalsh
Limite de rachat : Jalah Performances mensuelles
Réglement : J+2
Commission de souscription : Neant Jan. Fév. Mars Avr. Mai Juin Juillet Aot Sept. Oct. Nov. Déc. Année Indice
Commission de rachat : Neéant 2014 -2,57% 5,01% 0,00% 0,67% 2,55% -0,89% -3,35% 1,42% 0,61% -3,03% 4,50% -2,27% 2,25% 4,01%
Commission de surperformance : Neéant 2015 7,47% 8,43% 2,57% -0,10% 1,08% -3,30% 4,30% -8,50% -4,73% 9,46% 3,16% -5,67% 13,04% 6,42%
2016 -6,50% -2,90% 2,44% 1,63% 2,69% -7,81% 4,72% 2,83% -0,17% 1,41% -0,17% 6,89% 4,11% 3,72%
Frais courants : 0,48% 2017 -1,66% 2,17% 6,21% 2,49% 1,19% -2,07% 1,06% -0,71% 4,40% 1,74% -2,34% -1,06% 11,60% 9,15%
Dépositaire : SOCIETE GENERALE PARIS 2018 3,03% -3,89% -1,55% 5,31% -2,27% 0,37% 3,38% -2,46% -0,28% -6,95% -0,35% -5,61% -11,37% -12,03%
Valorisateur : SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES 2019 5,26% 4,75% 1,86% 4,54% -5,11% 5,29% 1,48% -1,15% 3,75% 0,47% 22,66% 23,24%

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Euro Stoxx 50 (C) DNR depuis le 01/01/2011, précédemment SBF 120 (C) DNR

Document d'information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent 'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans I'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements
réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus communiqué a 'AMF
préalablement a son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul
document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & 'OPC, le souscripteur pourra s 4 OFI Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT -« Département commercial « 01 40 68 17 17 « contact@ofi-am.fr

OFI| Asset Management « Société de gestion de portefeuille agréée par '’AMF sous le numéro GP 92-12 « N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 -
S.A a Conseil d'Administration au capital de 42 000 000 Euros + APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris « @O FI A M

Tél. : + 33 (0)14068 17 17 « Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 « www.ofi-am.fr
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Commentaire de gestion
Libelle Poids Performances  Contributions Pays Secteur En tout début de période, les marchés actions n'ont pas résisté aux mauvaises orientations des ISM
ASML 4,61% 3,41% 0,15% Pays-Bas Technologie aux Etats-Unis confirmant la crainte d’une diffusion du ralentissement du secteur industriel au
L OREAL 3,80% 1,91% 0,07% France Biens de conso. courante secteur des services. Mais les indices boursiers se sont rattrapés pour atteindre de nouveaux plus
AXA 3,36% 1,00% 0,04% France Assurance haqu en fin de r,nois! ’portés pars les espoirs g’gccord commercial partiel e:.nt.re: Etats—Unis’ et Chine
TELEPERFORMANCE 3,30% 2,16% 0.07% France Industrie e’t d une sortie négociée concgrnant le Brexit d’ici le 31 janvier 2020 (avec d’ici la la tenue d el,ectlons
SCHNEIDER ELECTRIC 315% 3.43% 0.10% France Industrie Ieg[slatlves anticipées le 12 decembrg). Le style value (indice Stoxx) conserve une avance d’un peu
' ’ ' moins de 300bps sur le style croissance, une surperformance initiée début septembre. Les
ALLIANZ 2,95% 2,41% 0,07% Allemagne Assurance publications de résultats s'intensifient et les déceptions donnent lieu & des corrections sévéres des
ENEL 2,85% 1,30% 0,04% Italie Services aux collectivités cours de Bourse a l'image des parcours de Nokia, AB Inbev, TechnipFMC, Thalés, Publicis et
CRH PLC 2,80% 3,45% 0,09% Irlande Construction Renault. Des révisions baissiéres additionnelles au niveau microéconomique sont a craindre tandis
INTESA SANPAOLO 2,70% 3,24% 0,08% Italie Banques que les indicateurs macroéconomiques en Europe et en Chine continuent de se dégrader. Cet
SAP 2.64% 10.12% 0.18% Allemagne Technologie environnement incite a conserver un biais prudent. La question est de savoir si la recherchg de
rendements dans un monde de taux bas est un facteur de soutien suffisant des valorisations
TOTAL 32,16% 0,89%

boursiéres face aux effets du ralentissement économique sur la croissance des bénéfices des
entreprises.

3 Meilleures contributions sur le mois A Tinstar du mois précédent, le fonds enregistre une progression inférieure a celle de 'Euro Stoxx

50 dividendes nets réinvestis. L'effet sélection est négatif et provient des positionnements dans les

Libellé Poids e e Pays [T techno_lqgies et l'automobile. Cela correspond aux sous ?ondérations sur SAP (meilleures marges

SAP 2,64% 10,12% 0,18% Allemagne Technologie au troisieme trimestre) et Dalmlgr_(chlffres meilleurs qu’attendu de_ms certaln(’es divisions) et aux

contre-performances de Capgemini (plus grande prudence sur la fin de I'année sur le rythme de

sa croissance) et Nokia (abaissement de ses perspectives et suspension du dividende). Ces

SMURFIT KAPPA GROUP 0,95% 9,52% 0,13% Irlande Industrie contributions ne sont que partiellement compensées par les sous performances d’AB Inbev (sous
Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) pondéré) et BSCH (sous pondéré) et la surperformance de KBC (conviction).

3 Moins bonnes contributions sur le mois Les mouvements a I'actif du portefeuille ont été la conséquence de l'intégration des derniers scores

ESG. Cela a correspondu a des cessions totales de Linde, Saint Gobain, Sanofi et Deutsche Post
(passage en sous surveillance) et a des allegements sur Essilor, Philips et Smurfit Kappa Group.

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

ASML 4,61% 3,41% 0,15% Pays-Bas Technologie

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur y . L N PR - .
NOKIA 0.95% 29.17% 0.39% Finlande Technologie Afin de piloter les expositions sectorielles dans le cgdre des déviations autorisées, I_Deutsche
’ ’ ’ Boerse, Seb, Puma, Air Liquide, Sap, Arkema, BNP, Unilever, Neste, Peugeot et Gerresheimer sont
TECHNIPFMC 1,09% -19,40% -0,26% Royaume-Uni Peétrole et gaz renforcés. Par ailleurs, Total, Engie et Vinci intégrent l'actif du fonds dans le cadre du suivi de
DANONE 1,47% -7,99% -0,21% France Agro-alimentaire/boisson I'exposition aux valeurs de l'indice. Enfin, un nouvel investissement en titres Orpéa a été réalisé
Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) (croissance organique soutenue par l'international et la montée en gamme ce qui permet de faire

progresser également les marges). Son parc immobilier se situe dans les centres villes ("prime

Principaux mouvements du mois location”) pour une valeur de 5mds environ. 5000 nouveaux lits par an sont prévus. La croissance

du groupe se situe a 8-10% (moitié organique, moitié croissance externe).

Achats / Renforcement Ventes / Alléegement
Libellé Poids M-1 Poids M Libellé Poids M-1 Poids M
ORPEA Achat 1,03% SANOFI 1,05% Vente
ENGIE Achat 0,97% LINDE GR 0,98% Vente
TOTAL Achat 0,95% DEUTSCHE POST 0,98% Vente
VINCI Achat 0,91% SAINT GOBAIN 0,94% Vente
SAP 1,77% 2,64% ESSILORLUXOTTICA 3,03% 1,49%
Source : OFI AM Source : OFI AM Frédéric MESCHINI - Gérant(s)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans 'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a '’AMF pré 1t & son ir i 1t. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'i ; sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & I'OPC, le souscripteur pourra s'ad r & OF| Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Répartition par secteur
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Répartition par taille de capitalisation (poche actions)

> 10 Mds EUR 88,29%
5410 Mds EUR 7,52%
1a5Mds EUR 4,19%
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Source : OFI AM & Factset

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés a l'indice de référence @ sur 1 an glissant)

. Asset
Management

Répartition par zone géographique
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Source : OFI AM & Factset

Répartition par devise

EUR 100,00%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

Source : OFI AM & Factset

Données Financieres

Béta Alpha Tracking Error  Ratio de Sharpe ®  Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max. PER 2019 (3) PER 2020 (3) PTVB 2019 (4) PTVB 2020 (4)
Fonds 15,46 14,27 Fonds 1,78 1,69

0,92 0,01 2,78% 1,13 -0,30 62,75% -7,63% . .
Indice 15,11 13,68 Indice 1,67 1,59

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Euro Stoxx 50 (C) DNR depuis le 01/01/2011, précédemment SBF 120 (C) DNR (2) Taux sans risque : EONIA

Sources : Factset

(3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net

Document d'information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu'aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans I'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué & 'AMF préalablement & son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d'i

sur ce seul . Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations co dans ce

n'est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & 'OPC, le

a OF/ Asset I

ip pourra s (22, rue Veernier 75017 Paris).

CONTACT -« Département commercial « 01 40 68 17 17 « contact@ofi-am.fr
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Processus de sélection ISR Profil RSE* d'une valeur en portefeuille : KBC Catégorie ISR : Leader

Catégories ISR de I'Eurostoxx

S . " . . 2 Acteur de taille régionale mais considéré comme systémique par son régulateur domestique, KBC a su éviter les controverses majeures qui ont
Dans le cadre de ses objectifs de gestion, Maif Croissance Durable intégre les (en % du nombre de sociétés) 9 Ys que p &) q Il q

durement impacté de nombreuses banques européennes. Le groupe présente des performances sur les enjeux environnementaux et sociaux

Implique supérieures a celles de ses pairs gréce a une qér_narche de gestiqn intc_égrée qui a é}é renforcée au cours_des années récentes. Des structures de

19% gouvernance globalement satisfaisantes en dépit de quelques insuffisances (indépendance du Conseil et transparence sur les éléments de
rémunération des dirigeants).

résultats de l'analyse ISR a deux niveaux : Sous

- Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 20% des sociétés les surveillance
23%

plus en retard dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous 5 . . . - A
Impacts ESG des financements et investissements : I'enjeu est relativement important pour la banque en raison de son exposition aux préts

corporate (60% de son portefeuille crédits). KBC a développé un SME afin d'identifier et de gérer les impacts environnementaux et sociaux de son
activité de préts. La banque a mis en place des mesures concrétes pour répondre & cet enjeu : signature et application des Principes Equateur pour le
financement de projets, politiques sectorielles multiples, formation aux risques ESG des employés

surveillance") ainsi que les sociétés du secteur de I'armement.
- L'investissement maximal dans une société dépend de sa catégorie ISR et de
son évaluation financiére, selon une matrice d'investissement communiquée sur

Développement du capital humain : I'exposition de la banque est forte comme I'ensemble des acteurs du secteur et celle-ci se doit de répondre au
défi de la digitalisation des métiers par un accompagnement renforcé des projets de transformation. A la différence de nombreux groupes bancaires,
KBC n'a pas été exposé a des restructurations de grande ampleur. Toutefois, le turnover du groupe a fortement progressé au cours des derniéres
années, passant de 5,3% en 2015 a 13% en 2018, soit un niveau se situant dorénavant dans la fourchette haute des taux du secteur, ce qui est un
sujet d'attention.

le site internet www.ofi-am.fr (Fiche produit et Code de Transparence de
I'OPCVM).

Acces aux produits et services : Pas ou peu d'innovations en matiere de produits ou de distribution. En Europe centrale et orientale (République
Tchéque, Hongrie, Slovaquie, Bulgarie), le groupe a développé une offre de services financiers dédiés a des marchés moins matures sans caractere
différenciant. L'exposition du groupe aux préts a destination des PME s'est par ailleurs accrue (> 20% des préts totaux).

Evaluation ISR du fonds

Repartltlon des Sociétés par categories ISR Protection des données personnelles : La banque est fortement exposée a I'enjeu en raison de la localisation de ses activités exclusivement en
50% 45% Europe ou les pressions réglementaires sont fortes. Elle a adopté une démarche assez proactive en la matiére. Les politiques et les systemes de
gestion et de controle des données personnelles ont été fortement renforcés au cours des derniéres années au regard de I'importance croissante de
" 40% I'enjeu.
4
S 30% 25% o . . . s . . . . ;
8 20% Qualité et sécurité du produit : KBC est modérément exposé a cet enjeu de par sa forte présence en Belgique, pays dans lequel le niveau
c 20% 14% 15% d'endettement des particuliers n'est pas le plus élevé des pays européens (rang 16 sur les 28 pays de I'UE). La banque développe toutefois des
g programmes de soutien aux clients en difficultés.
X 10%
© 0%
0% -+ s T
Sous surveillance Incertain Suiveur Implique Leader o S ]
Pl Qualité et sécurité du produit 6.4
»

#MAIF CROISSANCE DURABLE HEuro Stoxx Protection des données personnelles 56 Enjeux RSE

A i i At & i ; 51 Banques
Processus d'évaluation ISR des sociétés Acces aux produits et services ] .
Développement du capital humain ﬁo 55

L'équipe de recherche ISR procéde a I'analyse extra-financiére des sociétés : identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis Impact ESG des financements et ﬁ 8.6
analyse des pratiques de RSE des sociétés. investissements , '

i
T T T

Les résultats de cette analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 a 5, reflet du classement de la société au sein 0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0

de chaque super secteur ICB. KBC 4 Moyenne secteur

En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée a chaque société, au niveau de son supersecteur ICB :

« Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG
- Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, figurent

+  Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés sur notre site internet :

« Incertains : enjeux ESG faiblement gérés ) ) ) . .
. } ) www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».
« Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG

* RSE : Responsabilité Sociale des Entreprises

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L dans I'OPC pi des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varler tant a la hausse qu'a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a 'AMF pr it & son 1t. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'i ; sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif a I'OPC, le souscripteur pourra s" a OFI Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).
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