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CACEIS FUND ADMINISTRATION

Performances & Volatilités

Depuis création 3 ans glissants 1 an glissant Année 2019
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-15,24%-1,70%
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-12,72%

2,15%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Performance depuis le début de l'année

Actions internationales - général
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Actions internationales

Euro Stoxx NR

Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque de marché : actions

Risque de devise

OFI PALMARES EQUITY

Juin

20,49% 15,84%

Jan.Néant

17,50%17,50%17,97% 24,71% 12,57% -0,44%

OFI Palmarès Equity est un fonds de fonds investis majoritairement en actions européennes (minimum 70%). Le gérant peut cependant aller chercher des opportunités d’investissement ou de diversification sur d’autres zones géographiques (US,

émergents…). Les gérants investiront le plus souvent dans des OPCVM gérés par les équipes d’OFI AM, en gardant la possibilité de sélectionner des fonds externes présentant une expertise différenciante. L'équipe de gestion vise une performance

supérieure à l'indice Euro Stoxx Dividendes Nets Réinvestis sur un horizon de placement de 5 ans minimum.

Profil de risque

OFI PALMARES EQUITY
Reporting Mensuel - Actions - juin 2019

12,98%

Chiffres clés au 28/06/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants
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Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM

Carole Masucci - Astrid Frédéricksen - Gérant(s)

Libellé Poids MPoids M-1

5,21% 1,03%

14,15%

Commentaire de gestion

Zone Euro

OFI PALMARES EQUITY
Reporting Mensuel - Actions - juin 2019

OFI INVEST RS ETHICAL EUROPEAN EQ I_EUR 14,83%

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement

OFI FUND EURO LARGE CAP IC 13,32%

OFI RS FRANCE EQUITY I

81,25% 4,65%

Ventes / Allègement
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Poids M-1

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).

Contribution par zone géographique

Libellé Poids M

Zone Euro Blend6,12% 0,81%

Europe Blend

7,29% 1,01% France Blend

4,39% 0,66%

Libellé Poids

19,20%

Blend

5 Principales lignes (hors liquidités)

StylePerformances Contributions

OFI RS EURO EQUITY C

OFI RS EUROPEAN GROWTH CLIMATE CHANGE I 1,13%

Zone géo

5,94% Europe Growth

19,76%

Les marchés actions européens se rattrapent ce mois-ci et gomment la baisse du mois précédent, largement
soutenus par le ton accommodant de la FED et de la BCE malgré un environnement géopolitique qui s’est
dégradé avec notamment la montée des tensions avec l’Iran. Les investisseurs ont été attentistes en fin de
période, à la veille de la rencontre prévue entre D.Trump et Xi Jinping pour une reprise éventuelle du dialogue
en marge du G20 au Japon. Difficile d’établir une échéance pour la signature d’un accord entre les deux
parties sachant l’importance des sujets et leur degré d’interaction : agenda électoral américain, leadership
technologique, propriété intellectuelle, activités subventionnées, ralentissement de la croissance économique,
stabilité du Moyen-Orient, décisions des banques centrales... La question est de savoir dans quelle mesure la
remise en cause du multilatéralisme peut durablement peser sur la confiance des agents économiques et sur
la croissance mondiale et quelle est la capacité des banques centrales à y faire face alors que les conditions
de financement sont déjà très favorables et les attentes en terme d’inflation au plus bas.

Contrairement au mois de mai, la hausse a plutôt été favorable aux secteurs cycliques comme les matières
premières (+10,7%), la chimie (+8,6%), l’industrie (+7,3%) et l’automobile (+7,3%). En revanche, le secteur
bancaire a de nouveau été pénalisé par la baisse des taux et progresse de seulement 2%. Les secteurs de la
technologie et de la santé enregistrent des progressions de plus de 6%. En bas de classement, se placent les
secteurs des médias (+1%) et de l’immobilier (-6%). Géographiquement, L’Italie est en hausse de 7,56%
portée par la nette détente du risque politique et le CAC 40 à +6,83% est tiré par ses valeurs de luxe et de
technologie.

Durant le mois de juin, le fonds OFI Palmarès Equity est en hausse de +5,52% contre un indice à 5,23%, soit
une surperformance de 29bps.

Principales Contributions positives :

Ofi RS European Equity Climate Change : le fonds poursuit son beau parcours avec une hausse de près de
6% sur le mois, aidé par sa forte surpondération sur le secteur technologique et un bon stock picking dans le
secteur de l’industrie tels que sur Ashtead +19,44%, porté par des résultats annuels dynamiques, Grifols
+13,8% et Capgemini +11,13% dopé par l’annonce de son offre d’achat sur Altran.

Exposition France : L’exposition France qui compte pour 47%, particulièrement par le biais du fonds OFI
France Equity (14,15% du portefeuille) a été la principale source de surperformance. Les positions du fonds
dans TOTAL +7%, LVMH +10,54% ou Schneider Electric +12,66% ont particulièrement été profitables .

Principales Contributions négatives :

Gestion modélisée : Le profil défensif d’OFI RS Euro Equity Smart Beta, qui compte pour 6% du portefeuille,
a été pénalisant sur la période, avec une progression limitée à 3,95%.La très forte exposition aux utilities
(23,53% vs 6,46%), en plus d’un effet sélection défavorable (positions en Enagas -4,20%, Naturgy Energy
Group -5%) ainsi que les positions dans les télécom et la sous-pondération de la consommation
discrétionnaire (absence de LVMH) ont été les principaux détracteurs.

Depuis le début d’année, le fonds OFI Palmarès Equity est en surperformance avec une progression de
+17,5% contre un indice à +16,83%.
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Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Sources : OFI AM & Factset

Sources : OFI AM & Factset

Sources : OFI AM & Factset Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Euro Stoxx NR (2) Taux sans risque : EONIA

-0,051,03 -18,49%53,85%-1,13-0,012,38%

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

Répartition par zone géographique (par transparence)Répartition par secteur (par transparence)

Répartition par taille de capitalisation (par transparence)Répartition par devise (par transparence)
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