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OFI Palmarès Equity est un fonds de fonds investis majoritairement en actions européennes (minimum 70%). Le gérant peut cependant aller chercher des opportunités d’investissement ou de diversification sur d’autres zones géographiques (US,

émergents…). Les gérants investiront le plus souvent dans des OPCVM gérés par les équipes d’OFI AM, en gardant la possibilité de sélectionner des fonds externes présentant une expertise différenciante. L'équipe de gestion vise une performance

supérieure à l'indice Euro Stoxx Dividendes Nets Réinvestis sur un horizon de placement de 5 ans minimum.

Profil de risque
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Chiffres clés au 31/12/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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Perf. Volat.
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Caractéristiques du fonds

Indice de référence (1) :
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Actions internationales

Euro Stoxx NR

Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque de marché : actions

Risque de devise
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Libellé Poids
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Growth

5 Principales lignes (hors liquidités)

StylePerformances Contributions
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OFI FI RS EURO EQUITY C 0,24%

Zone géo
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus
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OFI INVEST RS ETHICAL EUROPEAN EQ I_EUR 15,35%

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement

OFI FUND EURO LARGE CAP IC 13,32%

OFI RS FRANCE EQUITY I

82,65% 1,70%

Ventes / Allègement

2,17% 0,43%

14,62%

Commentaire de gestion

Europe

Libellé Poids MPoids M-1

OFI RS EUROPEAN GROWTH CLIMATE CHANGE I 19,97%

Les indices actions ont salué ce mois-ci les avancées sur les dossiers UK (victoire écrasante des
conservateurs aux élections générales anticipées) et US/Chine (accord de phase 1). Cette désescalade des
risques a profité principalement au segment des petites et moyennes valeurs. Plus généralement, l’année aura
marqué les esprits par sa performance boursière inattendue tandis que le dernier trimestre aura donné un
avantage au style value (soit un écart de +150bps par rapport au style croissance sur la base des indices
Stoxx). L’environnement géopolitique s’est révélé très complexe et certains sujets resteront d’actualité en
2020…Et d’autres problématiques viendront sans aucun doute animer la cote. Se positionner sur 2020 suscite
beaucoup d’hésitations compte tenu des forces en présence : d’un côté le soutien des taux bas et de la
recherche de rendement de la part des acteurs financiers et de l’autre des indices action sur des plus hauts ce
qui tend les ratios de valorisation dans l’attente d’une amélioration de la croissance des bénéfices et de la
confirmation de la stabilisation du ralentissement économique mondial. Dans ce contexte, les mois qui arrivent
pourraient être agités.

Sur la période, l’indice euro a progressé de 1,88%, porté par quelques secteurs tels que les banques (+3,78%)
qui profitent de la hausse des taux longs, et les matières premières (+2,78%) qui grimpent à l’approche de la
signature de l’accord Sino-Américain. Décembre a été un très bon mois pour le compartiment des petites et
moyennes valeurs. Ce retour s’explique par des flux qui ont été repositionnés à l’achat ainsi que par une trame
macro-économique en amélioration. L’Euro Stoxx Small grimpe de 3,10%.

A noter, la surperformance de l’indice Europe aidé par la très bonne tenue du marché Anglais suite aux
élections.

Durant le mois de décembre, le fonds OFI Palmarès Equity progresse de 1,88%, soit une surperformance de
0,66% par rapport à son indice de référence.

Principales Contributions positives :

OFI RS European Growth Climate Change : la sélection de valeurs a permis de compenser une exposition
sectorielle défavorable avec la surperformance des financières et minières. Deux titres se distinguent en
particulier : Inditex (+11,29%) a été porté par de bons résultats trimestriels et Kingspan (+11,30%) a bénéficié
des élections britanniques et de l’amélioration de la visibilité qu’elles procurent sur un marché représentant
22% de son chiffre d’affaires. La première position du portefeuille, ASML achève une nouvelle année très
positive (+6,76%) à l’heure où les marchés finaux des semi-conducteurs envoient des signaux encourageants.
Le fonds est en hausse de 2,17% sur le mois.

OFI RS Ethical European Equity: Le fonds a progressé de 2,56% grâce à son biais Europe, et surtout sa
pondération en petites et moyennes valeurs (25% du portefeuille).

Principales Contributions négatives :

OFI RS Euro Equity : Le fonds qui réalise la même performance que l’indice Eurostoxx 50 Net Total return
(+1,20%) est pénalisé par son biais grande capitalisation.

Sur l’année 2019, le fonds OFI Palmarès Equity est en hausse de 26,60% contre un indice à 26,11%, soit une
surperformance nette de 0,49%.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.
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