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Actions Europe émergente

Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque lié aux marchés actions

Risque lié aux marchés émergents
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Performances & Volatilités
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Chiffres clés au 28/02/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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15,85

OFI RCM Europe de l'Est est essentiellement investi sur les marchés actions des pays de l'Europe de l'Est, membre ou non de l'OCDE. Il ne pourra investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM.

Profil de risque
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Pétrole et gaz

45,83% -0,37%

9,82% 4,54% 0,44%

Commentaire de gestion

Russie Pétrole et gaz

MMC NORILSK NICKEL ADR 4,77%

GAZPROM OAO 6,72%

Libellé Poids

7,13%

Pologne Banques

Pétrole et gazRussie

0,12%

Poids M-1

0,41%

0,57%1,30%1,04% 0,94%
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Principaux mouvements du mois
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TATNEFT-CLS 2,83% -3,69% -0,11%

LUKOIL

SBERBANK-CLS

0,80% 42,04%

0,11%

-0,33%

Hongrie Banques

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Russie Pétrole et gaz

Russie Pétrole et gaz

-0,13%

-0,21% Russie Pétrole et gaz

Secteur
L’Euro s’est deprécié face aux US dollar au mois de février de 0,59%. Le prix du pétrole a monté :
WTI Crude avance de 6,38% sur le mois. Le MSCI AC World gagne 2,67% et le Bloomberg
Commodity index avance de 0,82% en dollars. Le MSCI EM enregistre +0,99% en EUR sur le mois et
le MSCI EM Europe recule de -2,15% en USD. OFI RCM Europe de l’Est est en baisse de -1,40% en
février.

Russie : Le rouble russe a reculé de -0,45% sur le mois. La hausse du prix du pétrole profite à la
devise, mais le risque de sanctions commerciales, relancées par les Etats Unis rend les investisseurs
plus prudents et moins ouverts à prendre du risque. La faiblesse du rouble as eu un effet négatif sur
les exports, plus précisément sur le secteur énergétique et le ralentissement de la croissance as
impacté la demande locale en générant un stress au niveau du secteur de la consommation. Le
marché reste toujours attractif.

Turquie : Le marché turc termine la période en baisse de -0,76% en devise locale et la devise locale
s’est déprécié de -2,83% contre le billet vert. L’inflation s’affiche à 19,67% YoY, en-dessous du niveau
du mois précèdent, avec une anticipation d’inflation de 15% pour la fin d’année 2019. La croissance
continue à décélérer comme résultat de la forte hausse des taux de la banque centrale. Le fonds OFI
RCM reste sous pondéré par rapport à ce pays, en raison de l’absence d’initiative fiscale, des
fondamentaux stabilisés par des manœuvres monétaires, ainsi que des élections locales du 31 Mars
2019.

Europe Centrale : Les marchés de l’Europe centrale ont globalement sous-performé. En devise
locale, le marché hongrois recule de -0,3% et le marché polonais perde 2,11% sur le mois de février.
En Pologne la performance est très sensible au changement politique en cours : on attend les
élections présidentielles de 2019 et l’application du nouveau système de pension qui devraient
renverser le sentiment négatif du marché local. Depuis le début de l’année 2019, les marchés
polonais et hongrois ont avancé d’environ 6%.

Grèce : Le marché grec est en hausse de 6,36% sur le mois. Le PMI s’est stabilisé à 54,2 en février,
ainsi que la croissance à 1,6% yoy. Le marché reste fragile, montrant les signes d’une reprise lente,
principalement due au ralentissement général de la zone euro et la récente sortie du programme de
recapitalisation.

Outlook d’investissement : Le récent ralentissement de hausse de taux US proposé par la Fed
donne en février une bonne visibilité aux marchés émergents. Les actions russes restent attractives,
même si les investisseurs restent prudents du fait du risque de sanction.

La Turquie a surmonté sa crise aigüe de 2018 mais fait face à un sévère ralentissement économique.
Le portefeuille reste sous-pondéré et sur la défensive. Les perspectives du marché pourraient
s’améliorer considérablement une fois amorcée la reprise.

En Europe centrale on attend une croissance économique relativement forte, ce qui devrait soutenir le
marché actions. Au niveau du positionnement, nous sommes plus positifs sur la Pologne après un
2018 négatif, tout en faisant preuve de plus de prudence envers la Roumanie après la récente hausse
d’impôts.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

0,88
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