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MSCI Emerging Europe NR

Actions Europe émergente

Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque lié aux marchés actions

Risque lié aux marchés émergents

Risque de devise

-3,51%2018

-0,47%

5,91%

2014

2015

2016

2017

-3,36% -2,43% -1,21%

Performances & Volatilités

Depuis création 3 ans glissants 1 an glissant

2,30%

OFI RCM EUROPE DE L'EST 231,34%

Indice de référence 
(1) 193,63%

Performances mensuelles

2013

Jan. Fév. IndiceAnnéeSept. Oct.

-2,03% -3,07%

-8,21%28,22%

16,19%

13,89%

12,01% 19,13% 3,83% 14,41%

21,26%

Performance depuis le début de l'année

Actions internationales

0,88%

3 mois

0,98% 6,49% -2,46% -6,33% -2,49% -8,75% -6,51%-7,48% -5,34%

-20,28%-8,93%

Déc.Néant

Néant

18,97%

3,17% 7,46%

-3,16%

Nov.

3,87%

Chiffres clés au 31/07/2018 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois

331,34
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OFI RCM Europe de l'Est est essentiellement investi sur les marchés actions des pays de l'Europe de l'Est, membre ou non de l'OCDE. Il ne pourra investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM.

Profil de risque
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)
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Pétrole et gaz
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Commentaire de gestion
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L’Euro s’est appréciée légèrement face au US dollar au mois de juillet de 
+0,18% . Le prix du pétrole a baissé : WTI Crude future recule de -7,27% sur le 
mois. Le MSCI AC World avance de 3,02% et le Bloomberg Commodity index a 
perdu -2,31% en dollars. Le MSCI EM a avancé de 1,98% en EUR sur le mois 
alors que le MSCI EM Europe NR a gagné 3,43% en EUR. OFI RCM Europe de 
l’Est est en hausse de 3,6% en juillet. 
  
Russie : Le marché russe a gagné +3,27% en roubles sur le mois. L’inflation 
s’est confirmée à 2,4% bien en-dessous du niveau Target de 4% yoy. La devise 
russe a gagné 0,72% sur le mois de juillet et le prix du pétrole s’est  affiché à 
environ 69$/barrel.  
  
Turquie : Le marché turc termine la période en baisse de -0,88% en devise 
locale et la devise locale s’est dépréciée  de -6,88% contre le billet vert. 
L’inflation s’affiche à 15,4% YoY, au-dessus du niveau du mois précèdent 
d’environ 3% (La devise turque a subit un selloff sur le mois et la banque 
centrale turque a monté ses taux). 
  
Europe Centrale : Les marchés de l’Europe centrale ont globalement 
sousperformé. En devise locale, le marché hongrois recule de -0,7% et le 
marché polonais  avance de 11,16%. Depuis le début de l’année 2018, en YTD, 
les marchés polonais et hongrois ont reculés d’environ -8%.  
  
Grèce : Le marché grec a reculé d’environ -0,5% sur le mois. Le PMI s’est 
stabilisée à 53,5 en juin et le GDP s’est levée à 0,8% QoQ. La Grèce devrait 
sortir de sa mise en tutelle en août 2018. 
 
Stratégie d’investissement : Le portefeuille reste surpondéré sur les services 
informatiques et sur la consommation de base et les principales 
sous-pondérations continuent à porter sur les financières et l’énergie. Il n’y a 
pas de changement significatif dans le portefeuille. En termes géographiques, le 
principal poids reste aux sociétés russes, polonaises et turques. 
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

-0,030,85
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