
Valeur Liquidative de la Part IC (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Actif net de la Part IC (en M euros) :

Actif net Total des Parts (en M d'euros) :

Nombre de lignes :
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Code ISIN :

Ticker :
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Indice de référence (1) :

Principaux risques :

Société de gestion : OFI Lux

Société de gestion déléguée :

Gérant(s) : Beryl BOUVIER DI NOTA - Lionel HEURTIN Source : Europerformance Source : Europerformance

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement :

Valorisation :

Commission de surperformance :

Frais courants : Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015
Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Euro Stoxx Small Net Total Return

SCR Market (en EUR)* au 31/10/19 :
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prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant

fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier
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Euro Stoxx Small Net Total Return

Risques liés aux fluctuations du marché actions

Pas de garantie ou de protection du capital investi
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Depuis création 3 ans glissants 1 an glissant Année 2019

OFI FUND - EURO SMALL CAP
Reporting Mensuel - Actions - Décembre 2019

6,72

OFI FUND Euro Small Cap est investi dans les petites capitalisations de la zone Euro et a pour objectif une appréciation du capital sur un horizon de placement de 5 ans. L’équipe de gérants dédiée aux petites capitalisations met en oeuvre une gestion active,

de conviction et basée sur la sélection des valeurs. Le stock-picking privilégie ainsi les sociétés dont le profil combine situation de niche, croissance et qualité afin de repérer celles qui seront à même de créer de la valeur dans le temps et devenir les futures «

grandes » valeurs. Sans biais de style, sectoriel ou géographique a priori, les gérants visent à sélectionner les valeurs de manière opportuniste aux regards de la qualité des fondamentaux ou de leur amélioration, et d’une valorisation raisonnable.
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NEXANS

SPIE

Poids M-1

IPSEN 2,40%

MERLIN PROPERTIES 2,32%

CONSTRUCCIONES AUXILIAR 2,54%

AURUBIS 1,53%

BENETEAU

Achat

Achat

Achat

1,34%
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SOLVAY

THALES

LEG IMMOBILIEN

Italie Pétrole et gaz

0,27%

Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M
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Contributions Pays Secteur
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Matières premières

Secteur

Industrie

-0,15% Italie Santé

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement
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Services financiersAllemagne
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AURUBIS

AAREAL BANK 3,15%

Les indices actions ont salué ce mois-ci les avancées sur les dossiers UK (victoire écrasante
des conservateurs aux élections générales anticipées) et US/Chine (accord de phase 1).
Cette désescalade des risques a profité principalement au segment des petites et moyennes
valeurs. Plus généralement, l’année aura marqué les esprits de par sa performance boursière
inattendue tandis que le dernier trimestre aura donné un avantage au style value (soit un
écart de +150bps par rapport au style croissance sur la base des indices
Stoxx). L’environnement géopolitique s’est révélé très complexe et certains sujets resteront
d’actualité en 2020…Et d’autres problématiques viendront sans aucun doute animer la
cote. Se positionner sur 2020 suscite beaucoup d’hésitations compte tenu des forces en
présence : d’un côté le soutien des taux bas et de la recherche de rendement de la part des
acteurs financiers et de l’autre des indices action sur des plus hauts ce qui tend les ratios de
valorisation dans l’attente d’une amélioration de la croissance des bénéfices et de la
confirmation de la stabilisation du ralentissement économique mondial. Dans ce contexte, les
mois qui arrivent pourraient être agités.

Le fonds OFI FUND – Euro Small Cap augmente de 1,9% contre un indice à 2,3%.

Dans un contexte plus favorable aux cycliques, les secteurs des ressources naturelles, de la
consommation cyclique ou de l’énergie ont surperformé les secteurs plus défensifs des
services publics et de la consommation durable.
Les meilleures contributions viennent d’Aurubis, Evotec et Nexans.
Le raffineur de cuivre, Aurubis a publié, en exercice décalé des résultats annuels au-dessus
des attentes et des perspectives pour 2020 plutôt rassurantes avec un résultat opérationnel
dans la fourchette pré-annoncée de 180-250M€. Le nouveau management ayant réaffirmé
l’intérêt de l’acquisition de Metallo en Allemagne dans le recyclage des métaux.
Evotec, la société a annoncé avoir passé un troisième cap important dans son alliance de
recherche sur le diabète TargetBCD avec Sanofi entrainant un paiement de €3m.
Le management de Nexans a confirmé le bon déroulement de son plan shift. Il mène le
groupe sur un nouveau mode croissance profitable avec comme priorité de réduire les coûts
(200M€), d’améliorer de la productivité au travers de son plan « Shift » et de s’orienter sur
des axes de croissance plus profitables (haute tension sous-marine, câbles « intelligents »).
Nexans grand bénéficiaire du développement de l’éolien off-shore vient de signer avec
l’énergéticien norvégien Orsted un contrat-cadre pour sécuriser 1000 km de câble sur 2022-
2025.

A l’inverse les contributeurs négatifs ont été Ipsen, le groupe SEB et Saras.
Ipsen annonce le départ de son CEO pour la fin décembre 2019 peu de temps après la
déception sur le développement clinique suspendu sur Palovarotene dont il avait fait
l’acquisition. Saras, le raffineur italien a baissé sur une publication de son indice de marge de
raffinage en baisse.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.
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