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Avenir Partage ISR est nourricier du fonds OFI RS Dynamique qui est un fonds diversifié flexible intervenant sur les marchés obligataires et actions de la zone euro. Le fonds est principalement investi sur des supports obligataires et actions
avec une exposition aux actions comprise entre 0 et 100%.

En complément de I'analyse fondamentale des titres sélectionnés, I'équipe de gestion met en ceuvre une analyse de critéres extra financiers afin de privilégier une sélection « Investissement Socialement Responsable » (ISR) des sociétés en
portefeuille. Cette étude est réalisée en prenant en compte des éléments Environnementaux, Sociétaux et de Gouvernance.

Chiffres clés au 30/11/2018 Evolution de la performance depuis création

Profil de risque

130 - Fonds Indice de référence (1) Niveau : n
120
Performance sur le mois
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100 -0,35% Fonds
90 0,41% | Indice de référence (1)
\
80
Code ISIN : FR0010279034 60
Ticker : OFIAPSR Equity 50 -8,09% Fonds
Classification AMF : Fonds mixte
Classification Europerformance : Diversifié international - dominante action 40 t t t t 1 -4,59% Indice de référence (1)
Indice de référence® : 33 % BofA Merrill Lynch Euro Government Index / 50 % Euro Stoxx 17/03/2006 07/10/2008 05/05/2011 20/11/2013 02/06/2016 30/11/2018
Net Return / 17 % Markit iBoxx Euro Liquid Corporates Overall Source : Europerformance Source : Europerformance
Principaux risques : Risque de capital et de performance
Risques de marché : actions
Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT Performances & Volatilités
Gérant(s) : Magali HABETS - Jacques Pascal PORTA
Forme juridique : FCP
Affectation du résultat : Capitalisation et ou distribution
Devise : EUR AVENIR PARTAGE ISR | 12,02% 15,83% 8,34% 11,55% 1,42% 12,78% -7,93%  8,35% -8,09%  8,63% -6,08% -6,48%
Date de création : 17/03/2006 Indice de référence @ 12,58% 17,55% 19,34%  7,41% -0,98%  6,78% -4,74%  6,89% -4,59%  7,10% -3,92% -3,98%
Date de changement de gestion : 09/04/2018 Source : Europerformance
Horizon de placement : Supérieur a5 ans
Valorisation : Quotidienne
Limite de souscription : J-lalah Performances mensuelles
Limite de rachat : J-1a14h
Réglement : J+2
Commission de souscription : Neant 2013 3,40% 0,43% 1,63% 1,09% 3,20% -3,61% 4,67% 0,84% 2,58% 1,22% 1,02% 0,19% 17,72% 16,83%
Commission de rachat : Néant 2014 -0,43% 2,57% -0,18% 0,11% 1,11% -0,93% -0,56% 0,02% -1,15% -1,24% 3,87% 0,08% 3,18% 9,11%
Commission de surperformance : Neant 2015 3,96% 3,28% 1,87% -0,35% 1,63% -4,03% 3,00% -5,99% -4,68% 4,19% 1,07% -1,64% 1,64% 7,18%
Frais courants : 1,60% 2016 -6,23% -0,62% 3,25% 1,71% 1,36% -6,61% 4,42% 1,96% 0,23% -0,59% -0,58% 5,16% 2,74% 1,45%
Dépositaire : SOCIETE GENERALE PARIS 2017 0,39% 1,03% 3,43% 2,62% 1,02% -1,40% -0,03% -1,03% 2,77% 1,20% -1,21% 0,18% 9,20% 5,06%
Valorisateur : SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES 2018 1,55% -2,44% -2,39% 2,67% -1,44% 0,37% 1,76% -1,67% -0,24% -5,93% -0,35% -8,09% -4,59%

Source : Europerformance
(1) Indice de référence : Indice chainé : Dow Jones Stoxx Sustainability Price Index puis 40 % Barclays Euro Aggregate 1-3 / 50 % Dow Jones Stoxx Sustainability Price Index / 10 % EONIA Capitalisé a partir du 18/06/2013 puis 33 % BofA Merrill Lynch Euro Government Index / 50 % Euro Stoxx Net Return / 17 %
Markit iBoxx Euro Liquid Corporates Overall a partir du 09/04/2018
(2) La sensibilité mesure la variation d’une valeur en pourcentage induite par une variation donnée du sous-ji t. E) le pour une obligation de sensibilité -1, si le taux d’intérét augmente de 1%, la valeur de I'obligation diminue d’1%.

Document d'information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu'aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelcongue valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de /'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I des frais hors de iption et rachat. L'ir i dans 'OPC p des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements
réallsés pouvant donc varier tant a la hausse qua la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére cuntractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus communiqué a 'AMF

1t ason i It. La société de gestion ne garanm pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune ilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul
documen( Aucune reproduction, partielle ou totale, des ir dans ce n'est isée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & 'OPC, le souscripteur pourra s'adresser a OF| Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT « Département commercial « 01 40 68 17 17 + contact@ofi-am.fr

OFI Asset Management * Société de gestion de portefeuille agréée par ’AMF sous le numéro GP 92-12 « N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 «
S.A & Conseil d'Administration au capital de 42 000 000 Euros + APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris « @ISRbyOFI

él.: + 33 (0)14068 17 17 « Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 « www.ofi-am.fr
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Avenir Partage ISR étant un fonds nourricier, les données ci-apres sont celles du fonds maitre

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Commentaire de gestion

Libellé Poids Performances Contributions Classe d'actif Pays Le mois de novembre n'a pas reflété de tendance claire pour les indices actions européens qui finissent en
IBERDROLA 3.18% 534% 0.16% Actions Espagne territoire négatif a I'exception de la Bourse de Milan. Les marchés boursiers avaient trouvé un peu de répit dans
' ' ' . lissue des élections mi-mandat aux Etats-Unis mais sont repartis a la baisse suite aux commentaires de la

) . 0, - ) L 2 . s - PP P 0 N Y
ESSILORLUXOTTICA 2.71% 7,12% 0.21% Athons France Commission Européenne sur les risques d’un dérapage du déficit budgétaire italien. De maniére générale,
ALLIANZ 2,67% 1,12% 0,03% Actions Allemagne I'horizon est resté bouché pour les investisseurs : le Brexit avance dans la douleur et le plus dur reste a faire
TELEPERFORMANCE 2,59% 0,41% 0,01% Actions France (vote du parlement britannique), les prises de bénéfices se sont poursuivies outre-Atlantique dans le secteur
HEINEKEN 2.36% 1,53% 0,04% Actions pays-Bas de_s technologles_ etle gogvernement italien soufﬂe le chaud et le fr0|_d dans[s_a c_onfrontatlon avec ’Bruxell’es au
. ) ) R sujet de son projet budgétaire. Quant aux relations commerciales sino-américaines les espoirs d'une détente
REPSOL 2,21% -3,63% -0,09% Actions Espagne des tensions sont restés faibles au cours du mois avec au mieux un possible report de la mise en ceuvre des
SAP 2,18% -3,95% -0,09% Actions Allemagne prochains droits de douane. Dans cet environnement d’aversion au risque, la FED est venue apporter un bol
AXA 2,14% 2,82% -0,06% Actions France d’air en fin de période avec un ton plus « accommodant » sur le rythme a venir de ses prochaines hausses de
. taux, entrainant les taux a la baisse (-22 bps pour le 10 ans italien et -8bps pour le 10 an allemand. Les spreads

0, 0, 0,

INDITEX 1,94% 8,66% 0.15% Actions EspaTgne (écarts de taux entre deux obligations) de crédit ont énormément souffert en octobre sous I'effet des craintes
KBC GROEP 1,91% 4,11% 0,08% Actions Belgique sur la croissance et la Chine, des alertes sur résultats des entreprises et sous I'effet de flux négatifs dans les
TOTAL 23,96% 0,03% fonds. Ainsi, le segment Investment Grade € s’écarte de +22 points de base (bps) (soit +54 bps depuis le début

3 Meilleures contributions sur le mois

Source : OFI AM

de I'année) et se situe désormais a 98 bps. D’un point de vue technique les bornes sont demeurées étroites
pour les actions de I'Euro Stoxx 50 (3100/3220 points). Le calendrier du mois de décembre s’annonce chargé :
réunion de I'Eurogroupe le 4 décembre, sommet de 'OPEP le 6 décembre, vote sur le Brexit au parlement
britannique le 11 décembre et avis du Conseil Européen sur la procédure de déficit excessif sur I'ltalie.

L’allocation sur la partie actions est restée stable sur le mois autour d’'une exposition de 65,37%. Sur le

Lz REEE Geiicimances CEiFIAVHETS Slasseldiact RS compartiment de taux, la sensibilité du portefeuille est assez faible a 0,90.
IBERDROLA 3,18% 5,34% 0,16% Actions Espagne
INDITEX 1,94% 8,66% 0,15% Actions Espagne La poche actions reprend des couleurs en terme de performance relative. De maniere générale, les grandes
ENEL 1,58% 10,52% 0,15% Actions Italie capitalisations boursiéres ont mieux résisté dans la baisse. Les surperformances proviennent de la banque

3 Moins bonnes contributions sur le mois

Source : OFI AM

(convictions KBC et Intesa), de la distribution (conviction Inditex) et de la chimie (sous pondérations BASF et
Linde et conviction DSM). A I'opposé, le secteur des biens & services industriels a pesé sur la performance en
raison du parcours boursier de la conviction Smurfit Kappa Group, pénalisée par son profil cycligue malgré de
bons résultats trimestriels. Parmi les opérations les plus significatives sur le mois, GEA quitte la composition du
portefeuille apres un cinquiéme profit warning. La visibilité reste extrémement faible pour la société et la fiabilité
de ses prévisions dégrade la confiance dans le management. La somme dégagée est réinvestie sur Siemens,

Libelle Poids Performances  Contributions Classe d'actif Pays Vinci et Sanofi afin de renforcer I'exposition aux grandes capitalisations. Enfin, I'exposition au secteur bancaire
SMURFIT KAPPA GROUP 1,30% -17,16% -0,27% Actions Irlande a été réduite par des allégements sur 'ensemble des titres détenus.
ESSILORLUXOTTICA 2,71% -7,12% -0,21% Actions France y R Lo o
X ) L'écartement des spreads de crédit pese sur la performance de la poche Crédit qui perd -0,52% sur le mois, a
TECHNIPFMC 0,94% -13,07% -0,14% Actions Etats-Unis

comparer a -0,42% pour son indice de référence et -0,63% pour le marché IG large. La sensibilité taux de la
poche est de 4,74 (contre 6,13 pour l'indice et 5,02 pour le marché large), la sensibilité crédit de la sélection est
quant a elle de 5,16, tres légérement inférieure a celle du marché (5,24). Les dettes hybrides d’entreprises
figurent parmi les pires performeurs mensuels, ce qui a pesé sur la performance relative face a l'indice de
référence qui en est dépourvu (contrairement au marché large qui en est constitué a hauteur de 3,2%). Les
financiéres anglaises (Nationwide, RBS, Lloyds) figurent également au méme palmarés dans un contexte de
forte incertitude sur 'issue du « Brexit ». La poche Etat surperforme quant a elle son marché (+0,70% vs.

Source : OFI AM

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allegement

Libellé Poids -1 Poids M Libellé Poids M-1  Poids M +0,59%) en dépit d'une sensibilité aux taux plus faible (6,47 vs. 7,51) mais grace & une sur-exposition aux taux

SIEMENS . GEA GROUP italiens et une sous-exposition aux OATSs. Les obligations indexées ont souffert en relatif & leurs comparateurs
Achat 0,61% 0.50% Vente nominaux, traduisant une baisse des anticipations d'inflation (breakeven). Celles-ci représentent 18% de la

VINCI Achat 0,40% IBERDROLA INTL 1.875 PERP 0,08% Vente poche.

SANOFI Achat 0,40% HEINEKEN 2,57% 2,36%

CAPGEMINI Achat 0,30% KBC GROEP 2,03% 1,91%

VONOVIA FINANCE 1.625 2020_12 Achat 0,08% SUEZ 0,73% 0,61%

Source : OFI AM Source : OFI AM Magali HABETS - Jacques Pascal PORTA - Gérant(s)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans 'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a '’AMF pré 1t & son ir i 1t. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'i ; sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & I'OPC, le souscripteur pourra s'ad r & OF| Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Avenir Partage ISR étant un fonds nourricier, les données ci-apres sont celles du fonds maitre

Répartition sectorielle (hors ETF et futures)

Répartition géographique (hors ETF et futures)

Banques g 150 2,70%
Industrie 8,88% 1,51% ’ France 27,599 4,06%
Souverain 7,28% Allemagne 14,279 st 1,52%
Santé 7,009
Biens de conso. courante 6,119 Pays-Bas 14,01%
Assurance 6,079
Chimie 5,99% Espagne 10,569 2,44%
Technologie 5,43 .
Services aux collectivités 5,38 Italie 4,25%) 3.22%
Pétrole etgaz 4,47% Belgique 0
Automobiles 4,20% e——— 91 3,61%
Agro-alimentaire/boisson 4,19% Irlande 2,51%
Télécoms 3,18% me————— Etats-Uni
Construction  2,75% s— ) ats-unis i
Distribution 2,65% je— m Actions Portugal 1 269% m Actions
immoblier 1,506 wObligations gal 1.26% u Obligations
édias 1,19% jmmm— Autres Y
Autres 2,49% 5,05% 2'54, ; 3,92% . . . : : ,
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%
Source : OFI AM Source : OFI AM

ANALYSE ISR DU FONDS

Processus de sélection ISR de la poche Taux

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, Avenir Partage ISR intégre les résultats de I'analyse ISR en excluant de I'univers d'investissement les émetteurs privés les plus en retard dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR « Sous
surveillance », qui représente environ 15% du nombre d’émetteurs de I'Univers*).

Processus de sélection ISR de la poche Actions

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, Avenir Partage ISR intégre les résultats de I'analyse ISR a deux niveaux :
- Sont exclus de 'univers d'investissement au minimum 20 % des sociétés les plus en retard dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance")
- L'investissement maximal dans une société dépend de sa catégorie ISR et de son évaluation financiére, selon une matrice d'investissement communiquée sur le site internet www.ofi-am.fr (Fiche produit et Code de Transparence de

EVALUATION ISR POCHE TAUX* AU 30/11/18 EVALUATION ISR POCHE ACTIONS* AU 30/11/18

L'équipe de recherche ISR procéde a l'analyse extra-financiére :
- des émetteurs privés / sociétés : identification des principaux enjeux MAVENIR PARTAGE ISR | M Univers* WAVENIR PARTAGE ISR|  ® Univers*
ESG sectoriels puis analyse des pratiques de RSE des émetteurs
-des émetteurs publics : identification des principaux enjeux ESG des 40% - 38% 60%
Etats Européens puis analyse de leurs pratiques .

s

51%

Les résultats de cette analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur 50%

une échelle de 0 a 5, reflet du classement de l'émetteur au sein de 30% - a0

chaque super secteur ICB. o o °

En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée a chaque 20% - 20% 19y 20% 20% 20% 30%

émetteur :

Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG 20%

Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG 10% -

Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés 10%

Incertains : enjeux ESG faiblement gérés 0% |

Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG N X i X X 0%

Sous surveillance Incertain Suiveur Implique Leader Sous surveillance Incertain Suiveur Implique Leader
Sources : OFI AM & FactSet Sources : OFI AM & FactSet

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L dans I'OPC pi des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varler tant a la hausse qu'a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a 'AMF pr it & son 1t. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'i ; sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif a I'OPC, le souscripteur pourra s" a OFI Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).
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