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(1) Indice de référence : MSCI World puis MSCI World Net Return à partir du 01/01/2016 puis 50 % Bloomberg Barclays G4 Global Treasury – USD/EUR/JPY/GBP only Total Return Index Hedged EUR / 50 % MSCI World 100% Hedged to EUR Net Total Return Index à partir du 12/01/2018

(2) La répartition par stratégie est celle du fonds maître OFI Flexible Global Multi Asset

9,59%

Risques de capital et performances

Risques de marché : actions, taux et crédit

12/01/2018

50 % Bloomberg Barclays G4 Global Treasury – 

USD/EUR/JPY/GBP only Total Return Index Hedged EUR 

/ 50 % MSCI World 100% Hedged to EUR Net Total 

Return Index

9,59%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué

à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement

sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Caractéristiques du fonds

OFI CAP HORN

Performances & Volatilités

3 ans glissants 1 an glissant Année 2019

Perf.

92,04%

Depuis création 5 ans glissants

Perf. Volat.

6 mois

9,66%

Volat. Perf.

Nov.

51,06% 12,95%17,10%

15,55% 20,55% 9,70% 1,80% 8,96%

8,80% 4,49% 6,82%

Chiffres clés au 28/06/2019 Evolution de la performance depuis le 30/06/1998

Commentaire de gestion

60,49

Le FCPE OFI Cap Horn est le nourricier du fonds OFI Flexible Global Multi Asset qui est lui-même un fonds diversifié flexible investi sur les principales classes d’actifs et zones géographiques.

L’équipe de gestion vise à surperformer l’indice de référence du fonds (50 % MSCI World EUR Hedged DNR + 50 % Bloomberg Barclays G4 Global Treasury) sur un horizon de placement recommandé de 4 ans minimum, avec un objectif de volatilité

inférieure à 10 % par an.

12,20

Répartition par stratégie (2) 
(en engagement)
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Profil de Risque (SRRI)

10,73%

-1,39%

-1,69% 0,58% -6,52%1,83%

9,66%

1,99% -4,93%

7,66%

2,34%-0,41%

Les marchés actions européens se rattrapent ce mois-ci et gomment la baisse du mois
précédent, largement soutenus par le ton accommodant de la FED et de la BCE malgré
un environnement géopolitique qui s’est dégradé avec notamment la montée des
tensions avec l’Iran. Les investisseurs ont été attentistes en fin de période, à la veille de
la rencontre prévue entre D.Trump et Xi Jinping pour une reprise éventuelle du dialogue
en marge du G20 au Japon. Difficile d’établir une échéance pour la signature d’un
accord entre les deux parties sachant l’importance des sujets et leur degré
d’interaction : agenda électoral américain, leadership technologique, propriété
intellectuelle, activités subventionnées, ralentissement de la croissance économique,
stabilité du Moyen-Orient, ou encore décisions des banques centrales. La question est
de savoir dans quelle mesure la remise en cause du multilatéralisme peut durablement
peser sur la confiance des agents économiques et sur la croissance mondiale et quelle
est la capacité des banques centrales à y faire face alors que les conditions de
financement sont déjà très favorables et les attentes en terme d’inflation au plus bas.

Sur le mois de juin, le MSCI World Hedged Eur et le Bloomberg Barclays Global
Treasury Eur affichent respectivement des performances de +5,63% et +1,05%. En
termes d’allocations, le fonds a peu profité de son exposition équilibrée aux actions
(50%); en revanche il a été handicapé par sa sous-exposition aux taux (36,80%).
Toutes les autres classes d’actifs (métaux précieux, dettes émergentes en devises
locales et obligations convertibles) progressaient respectivement de 8,34%, 2,85% et
2,99% sur le mois de juin. Sur la période (29 mars 2019-28 juin 2019), le fonds
progressait de2,16 % à comparer avec un indice de référence en hausse de 2,53%.
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