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Actions Europe émergente

Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque lié aux marchés actions

Risque lié aux marchés émergents
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Chiffres clés au 30/09/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois

382,62

15,05

OFI RCM Europe de l'Est est essentiellement investi sur les marchés actions des pays de l'Europe de l'Est, membre ou non de l'OCDE. Il ne pourra investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM.

Profil de risque
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PKO BANK POLSKI SA 2,98% 0,51% 0,02%

SBERBANK-CLS

MMC NORILSK NICKEL ADR

2,55% 19,57%

0,22%

0,39%

Russie Pétrole et gaz

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Russie Pétrole et gaz

Pologne Banques

0,15%

0,03% Russie Pétrole et gaz

Secteur L’Euro s’est déprécié face à l'USD au mois de septembre de -0,72%. Le prix du pétrole a
baissé : WTI Crude recule de -1,87% sur le mois. Le MSCI AC World avance de 2,10% et le
Bloomberg Commodity index gagne 1% en USD. Le MSCI EM enregistre une hausse de
2,94% en EUR sur le mois et le MSCI EM Europe avance de 3,32% en USD. OFI RCM
Europe de l’Est est en hausse de +3,88% en septembre.

Russie : Le rouble russe a avancé de 2,76% contre le dollar sur le mois. La croissance
ralentit, néanmoins nous sommes loins du niveau de la récession dont les marchés financiers
craignent. Les programmes d’infrastructure lancés par le gouvernement russe sont bien en
route, ce qui devrait bien soutenir la croissance du pays.

Turquie : Le marché turc est en forte hausse de 8,98% en devise locale et la devise locale
turque s’est appréciée de +3,08% contre le billet vert. L’inflation s’affiche en dessous de 10%
YoY, en-dessous du niveau du mois précèdent. L’économie turque continue à souffrir surtout
des fondamentaux économiques et de la stratégie géopolitique de Erdogan en Syrie.

Europe Centrale : Les marchés de l’Europe centrale ont globalement sur-performé. En devise
locale, le marché hongrois avance de 2,70% et le marché polonais gagne 1,57% sur le mois
de septembre. Les fondamentaux en Pologne sont en train de s’améliorer grâce au début
d’un nouveau schéma de retraite, une bonne croissance du PIB et la bonne tenue du secteur
énergie.
Depuis le début de l’année 2019, les marchés polonais et hongrois ont avancé d’environ 1%.

Grèce : Le marché grec est en hausse de 2,89% sur le mois. Le PMI s’est stabilisé à 53,6 en
septembre, ainsi que la croissance à -0,1% yoy.

Pespective d’investissement : L’absence de visibilité sur la guerre commerciale entre la Chine
et les Etats Unis et un ralentissement global du commerce vont continuer à peser sur les
marchés. La croissance chinoise devrait baisser progressivement pour les trimestres à venir.
D'un autre coté, les banques centrales globales ont montré leur volonté à garder la liquidité
abondante. Les taux d’intérêts restent très bas et cela devrait offrir une certaine résistance
aux marchés financiers. Malgré l’incertitude géopolitique au Moyen-Orient, Nous gardons
actuellement notre exposition sectorielle et nous ne manquerons pas d’ajuster notre position
le cas échéant.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.
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