
Valeur Liquidative de la Part I (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7
Valeur Liquidative de la Part V (en euros) :
Actif net de la Part I (en millions d'euros) :
Actif net de la Part V (en millions d'euros) :
Actif net Total des Parts (en millions d'euros) :

Nombre de lignes :
Nombre d'actions :
Taux d'exposition actions :

Source : Europerformance

Code Isin :

Ticker :

Classification AMF :

Classification Europerformance :

Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Arnaud BAUDUIN - Corinne MARTIN

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création : 14/03/1997

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants : 1,30% Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques Source : Europerformance

 (1) Indice de référence : Indice Chainé MSCI Europe depuis la création jusqu'au 28/12/01, puis Stoxx Europe 600 (ouv) jusqu'au 17/06/05, puis Stoxx Europe 600 (clo),puis Stoxx Europe 600 NR (clo) depuis le 02/05/2011
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5 ans glissants

Perf. Volat.

34,24% 14,31%

3 mois

0,96% 0,68% 4,35% -4,69% 3,89%

6 mois

0,07%

12,87%

-2,11%

19,33% 20,59% 12,01% 4,19% 13,70%

Mars

0,40%

26,48% 14,59%18,88%

Juillet

8,04%

OFI RS European Growth Climate Change est un fonds actions investi dans des sociétés en situation de leadership, qui offrent des fondamentaux de qualité tout en répondant à des critères ESG (Environnementaux,Sociétaux, et de
Gouvernance). Le fonds vise une performance supérieure à l’indice Stoxx Europe 600 sur un horizon minimum de 5 ans.
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Chiffres clés au 28/02/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois

3 277,43

121,53

129,58

Performance depuis le début de l'année

Profil de risque

FR0000981441

OFIMLEA FP Equity

Nov.

-8,32%2,99% 4,16%-2,03%2,13% -4,60%

Avr. AoûtMai Juin

OFI RS EUROPEAN GROWTH CLIMATE CHANGE 126,95%

Indice de référence (1) 142,93%

Performances mensuelles

2014

Jan. Fév. IndiceAnnéeSept. Oct.

4,34% -0,01%

-4,34%

-0,65%4,31% -1,21%-3,37%

Déc.

4,70%-1,75%

-

21,40%

43

Caractéristiques du fonds

Indice de référence (1) :

42
99,31%

Actions internationales

Stoxx Europe 600 NR

Principaux risques : Risques liés aux fluctuations du marché actions
Pas de garantie ou de protection du capital investi

Actions Europe - général

SOCIETE GENERALE PARIS

10,74%6,20%

10,58%

-2,74% -0,28% 3,07%

6,35%

0,00%

0,69%

9,60%7,43% 13,85%

0,25%

12,87%

0,11%
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1,65%

-1,80% -6,13% -9,67%

-5,63% -4,65%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus
communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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TOTAL
Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

REMY COINTREAU
Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

EASYJET
Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Arnaud BAUDUIN - Corinne MARTIN - Gérant(s)

2,92%

EDENRED 3,03%

ASHTEAD GROUP 3,38% 5,83%

Libellé

DASSAULT SYSTEMES

INDITEX

DASSAULT SYSTEMES 2,91%

Industrie

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Espagne Distribution

France Biens de conso. courante

6,72% 0,20%

10,10% 0,29% France Industrie

Secteur

-3,80% -0,16% France Santé

8,99% 0,34%

Performances Contributions Pays

5,16%

LVMH

Technologie

Libellé

ESSILORLUXOTTICA

MERCK KGAA

4,03% -3,80%

1,92% -0,87%

Allemagne Chimie

TechnologieFrance

3 Meilleures contributions sur le mois

Poids Performances

2,91% 17,43%

3 Moins bonnes contributions sur le mois

Poids Performances

-0,16% France Santé

Royaume-Uni

ASSA ABLOY

Distribution

Secteur

Technologie

Pays

France

Espagne0,34%

Contributions

0,47%

0,33% Agro-alimentaire/boisson

4,03% 8,99%

2,85% 12,81%

Secteur

-0,02% Allemagne Santé

-0,02% Royaume-Uni Voyage et loisirs
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Poids M-1

2,09%2,11%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus
communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision
d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Poids M-1

ADIDAS 3,01%
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Chimie

37,10% 2,14%

5,69% 4,46% 0,25%

Commentaire de gestion

France Industrie

ESSILORLUXOTTICA 4,03%

INDITEX 4,03%

1,10%

2,99%

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M

3,00%

PANDORA 1,14%

Les marchés actions européens n’ont pas faibli en février après le beau démarrage du mois
de janvier. Les publications de résultats des entreprises se sont finalement révélées plutôt
rassurantes pour le dernier trimestre de 2018 même si les perspectives indiquées par les
équipes de management s’avèrent prudentes. Une statistique positive sur l’évolution des
crédits en Chine, le changement de ton de la FED et le sentiment positif sur l’issue des
négociations sino-américaines sont venues compléter le tableau du mois donnant un peu
d’air sur le plan macroéconomique/géopolitique. La correction des excès de la fin de l’année
dernière s’est donc bien confirmée avec des indices qui retrouvent les niveaux de mi-
octobre.

Le portefeuille d’Ofi RS European Growth Climate Change a connu du 1er au 28 février une
performance de +6,20% contre +4,15% pour le Stoxx Europe 600 DNR.

Sur le mois, la surperformance a été particulièrement représentative de la stratégie
d’investissement menée avec les contributions favorables des grands poids du portefeuille.
La qualité des sociétés s’est retrouvée dans les publications de résultats, sans écueil
notable, alors même que l’environnement d’activité est paré d’incertitudes. Citons parmi les
histoires, certes chères, mais qui ne déçoivent pas : Dassault Systèmes , Remy Cointreau ,
Astrazeneca , GN Store , Edenred . Le contexte moins défavorable sur les cours de change
permet à Inditex de retrouver quelques couleurs. A l’inverse, EssilorLuxottica a pâti de
notes de brokers perplexes devant le cas. La gouvernance est une question mais sur
laquelle nous voyons la dernière assemblée comme un signe rassurant ; les perspectives
manquent de visibilité à cause de la cyclicité de l’activité Luxottica et de difficultés
d’extraction des synergies, mais nous pensons que le groupe dispose d’une marge de
manœuvre importante et que le cas pourra donc retrouver des couleurs avec la tenue d’une
grande réunion de présentation stratégique cet été.

Les mouvements du mois ont essentiellement consisté en des ajustements de poids liés à
l’évolution des notations extra-financières des sociétés.



Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset

Source : OFI AM & Factset Source : OFI AM & Factset

Source : Europerformance Sources : Factset

(1) Indice de référence : Stoxx Europe 600 NR (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

-16,49%62,75%0,580,524,66%0,051,05
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Profil ESG* d'une valeur en portefeuille : Anheuser Busch Inbev Score ISR : Impliqué

*ISR : Investissement Socialement Responsable

* ESG : Envorinnement, Sociétal et de Gouvernance

* Univers Europe : ensemble des sociétés européennes couvertes par une analyse ESG (~ 1200 sociétés)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats
futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse
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Processus de sélection ISR

Méthode d'évaluation ISR* des sociétés

Répartition par catégorie ISR au 28/02/19

Leaders : 10 % Impliqués : 6 % Suiveur : 3 % Incertain s : 2 %
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AB Inbev a adopté les meilleures pratiques du secteur sur les enjeux environnementaux. Le groupe se distingue notamment par des objectifs quantifiés

et ambitieux pour 2025. Le groupe obtient une bonne performance sur l'ensemble des autres enjeux (déchets, eau, émission, qualité). Un point

d'attention : l'enjeu santé sécurité, pour lequel on relève une augmentation du nombre d’accidents du travail. Par ailleurs, la structure de gouvernance

du groupe est fragilisée par un Conseil d'administration insuffisamment indépendant et des rémunérations des dirigeants excessives.

Emissions carbone en amont/aval : Exposition modérée sur cet enjeu. Le groupe développe une stratégie robuste de réduction de ses émissions en

amont (objectifs de réduction auprès de ses fournisseurs) et en aval (contrats avec des distributeurs locaux comme Enel). AB Inbev s’est fixé l’objectif

ambitieux de réduire de 25% ses émissions carbone sur sa chaîne d’approvisionnement, résolution alignée avec l’objectif de limitation du

réchauffement climatique à 2°.

Impact de l'activité sur l'eau : Forte exposition du fait de sa présence dans de nombreuses zones à stress hydrique (une cartographie des risques a été

réalisée). Le groupe a mis en place ces dernières années de nombreuses politiques comme l’accompagnement matériel et technologique des

agriculteurs (irrigation goutte à goutte). AB Inbev a, dans son secteur, l’une des plus faibles intensités en eau par unité produite (3.09 hl en 2017) et en

constante diminution depuis 2010 (-23%).

Déchets d'emballage et recyclage : Forte exposition de par les risques de nouvelles réglementations contraignantes. AB Inbev s’est donné pour

objectif d’avoir 100% de leur produit et packaging en matériaux recyclables d’ici 2025 (contre 46% en 2018). Le groupe a notamment pris des initiatives

telles que l’allègement et la réduction de la taille de ses emballages, ainsi que l’utilisation de contenu recyclé.

Santé-Sécurité : L'exposition est moyenne. Toutefois, le groupe semble être peu actif et n'a pas de certifications ou d'objectifs chiffrés. La

diversification de son activité sur le continent africain expose davantage AB InBev à l’enjeu de santé-sécurité. Et après l’acquisition en 2016 de

SABMiller les résultats se dégradent.

Qualité et Sécurité du produit : AB InBev est l’un des membres fondateurs de l’International Alliance pour une consommation responsable (IARD). Il a

ainsi développé une politique spécifique de marketing responsable et de formation de ses équipes devente. Le groupe a l’objectif le plus ambitieux de

son secteur : 25% de ses boissons ne seront pas ou peu alcoolisées (< à 3°) en 2025. Toutefois, le groupe pourrait améliorer la transparence sur l’impact

de ses politiques.
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L'équipe d'analyse ISR procède à l'analyse extra-financière des
sociétés : identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis
analyse des pratiques de RSE des sociétés.
Les résultats de cette analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur
une échelle de 0 à 5, reflet du classement de l'émetteur au sein de
chaque super secteur ICB.
En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque
société , au niveau de chaque supersecteur ICB :

Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG
Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG
Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés
Incertains : enjeux ESG faiblement gérés
Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG

Leader

21%

Implique

21%

Suiveur

22%

Incertain

21%

Sous 

surveillance

15%

Catégories ISR de l'Univers Europe*
(en % du nombre de sociétés)

Le procéssus de sélection ISR s'effectue à deux niveau :
- Elimination de l'univers investissable des sociétés "Sous surveillance",
- Plafonnement de l'investissement par société en fonction de la catégorie ISR (en % de l'actif net) :



* TEE : Tranition Energétique et Ecologique

* GES : Gaz à Effet de Serre
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances
passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du
marché, les investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le
prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs
ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22,
rue Vernier 75017 Paris).
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Processus de sélection TEE*

Pour les secteurs d’activités les plus 
intenses en émissions de GES*, 
l'équipe d’analyse ISR procède une 
analyse selon deux axes : 
• Performance de la société au 

niveau de ses émissions de 
GES*

• Implication de la société dans la 
TEE*

Il résulte de cette analyse une 
matrice de sélection des sociétés 
concernées pour chacun de ces 
secteurs intenses.

L’empreinte carbone du portefeuille constitue une évaluation des émissions de Gaz à Effet de Serre (GES) générées par

les actifs détenus en portefeuille.

Ces émissions concernent les 6 gaz pris en compte par le protocole de Kyoto : dioxyde de carbone, méthane, oxyde

nitreux, hydrofluorocarbones, hydrocarbures perfluorés et ’hexafluorure de soufre et sont exprimées en tonnes équivalent

CO2 (Teq CO2).

Ces émissions sont publiées par les entreprises, dans la plupart des cas dans le cadre du Carbone Disclosure Project

(CDP).

Elles concernent les émissions réalisées par les entreprises pour leur fonctionnement : émissions directes (ou Scope 1)

et indirectes liées à la consommation d’énergie (ou Scope 2). Les autres émissions indirectes (Scope 3) sont prises en

compte dans l’analyse des sociétés, mais ne sont pas inclues dans l’empreinte carbone ci-après à cause de limites

méthodologiques (double comptages et données mesurées de manière très hétérogène).
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Performance transition énergétique et écologique

Le processus de sélection CARBONE conduit à l’élimination de l’univers investissable des sociétés évaluées à 

« Risque » et à « Risque Fort » selon la matrice de sélection ci-dessus.
Cet indicateur mesure les émissions qu’un investisseur finance par million d’euro investi dans le portefeuille. Il 
est calculé pour chacune des sociétés en portefeuille de la manière suivante :

Encours détenu  dans la société  x  Total des émissions carbone de la société
Total du passif de la société

41,1

109,7

Fonds Indice

Emissions financées 
(Teq CO2/m€)

34,7

22,9

18,3

16,6

6,6

6,3

2,4

0,9

0,7

0,4

5,1

8,0

0,0

0,0

14,5

4,3

5,3

3,0

0,0

0,9
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