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Nombre de lignes :

Nombre d'actions :

Taux d'exposition actions (en engagement) :

Code ISIN : Source : Europerformance

Ticker :

Classification Europerformance :

Indice de référence (1) :

Principaux risques :

Société de gestion : OFI Lux Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion déléguée : OFI Asset Management

Gérant(s) : Olivier BADUEL -Frédéric MESCHINI

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants : Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015
Source : Europerformance
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OFI FUND - Euro Large Cap

Chiffres clés au 28/06/2019 Evolution de la performance depuis création

Performance sur le mois

9 652,65

OFI FUND Euro Large Cap est investi dans les actions de la zone Euro, suivant une approche de gestion active fondamentale. Le fonds vise une performance supérieure à l’indice EuroStoxx DNR sur un horizon de placement de 5 ans. La philosophie

d’investissement développée par l’équipe de gestion repose sur l’analyse en profondeur des fondamentaux des entreprises permettant d’en déduire leur « fair value » sur le moyen/ long terme. Cette dernière étant définie selon deux critères : la croissance

soutenable et le potentiel de création de valeur. Sans biais a priori de styles ou de secteurs, l’équipe de gestion sélectionne des valeurs sur l’ensemble des segments de marchés et vise à détecter les meilleures opportunités sur un horizon de 18-24 mois,

limitant ainsi le turnover du portefeuille. Concentré autour de 40-70 valeurs, le portefeuille est le résultat d’une prise de décision interactive, chaque cas d’investissement étant débattu au sein de l’équipe « actions Large Cap » regroupant 5 gérants seniors.
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Beau rebond.

Les bourses de la zone Euro, mesurées par l’indice EuroStoxx dividendes nets
réinvestis, progressent de plus de 5%.

A nouveau, les banques centrales sont venues au secours des marchés en adoptant
un ton plus conciliant, promettant des baisses de taux - si nécessaire - pour la FED
et ouvrant la porte à des mesures d’accompagnement pour la BCE. De même, la
perspective d’une reprise des discussions sino-américaines à l’occasion du G20
d’Osaka au Japon a permis une nette détente de la prime de risque sur les secteurs
les plus exposés au commerce mondial.

C’est ainsi que les secteurs cycliques (matériaux de base, chimie, industrie), ainsi
que celui de la Pharmacie, se sont inscrits en tête des hausses, gagnant plus de
10%. A l’inverse, sans cohérence évidente, on retrouve en queue de peloton, les
secteurs de l’immobilier, des média, des télécoms et des banques, ce dernier étant
pénalisé par la poursuite du mouvement de baisse des taux.

Votre fonds OFI Fund Euro Large Cap profite à la fois de son exposition aux secteurs
de l’énergie (CGG, Technip) et de la technologie (STMicroelectronics, Capgemini),
mais également des bonnes performances de valeurs comme Faurecia dans
l’automobile ou Grifols dans le secteur de la santé.

La principale opération a porté sur l’entrée en portefeuille de Thalès, poursuite de la
croissance rentable dans ses activités de défense et intégration de Gemalto pour
développer ses activités de cyber-sécurité, tout à la fois en tant qu’offre de services,
mais également en intégrant cette brique technologique dans ses produits. Par
ailleurs, nous avons renforcé AXA, baisse du levier financier avec la cession
progressive de sa filiale américaine et premiers bénéfices de l’intégration de XL..

Clairement, les indicateurs avancés donnent un signal de prudence sur la
croissance, principalement au niveau de la production industrielle. A l’inverse, le
secteur des services, davantage lié à la consommation, résiste bien. La poursuite du
mouvement de hausse suppose une inflexion positive des indicateurs de croissance.
Dans ces conditions, même si les banques centrales « veillent au grain », nous
serons particulièrement attentifs aux progrès des discussions sino-américaines,
certainement l’un des déterminants de la performance du 2nd semestre.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)
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