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Reporting Mensuel - Actions - novembre 2018

Le fonds OFI Fund RS European Equity Positive Economy est investi dans les entreprises européennes engagées dans la protection de I'environnement et des individus. Le fonds a pour objectif de surperformer son indice de référence, le Stoxx Europe 600 DNR,
sur un horizon de placement recommandé de 5 ans. L'équipe de gestion a défini un univers de sociétés actives dans I'économie positive autour de quatre grandes thématiques : la transition énergétique, la préservation des ressources naturelles, la santé et le bien-
étre, et la sécurité des biens et des personnes. Le choix de valeurs porte sur des entreprises référentes dans leurs secteurs ou opérant un virage stratégique et des sociétés innovantes, s'inscrivant toutes dans I'économie positive. Sur la base d’'une analyse
fondamentale approfondie et sans a priori de taille de capitalisation, de secteurs ou de style, les gérants sélectionnent les valeurs selon la qualité des fondamentaux et des perspectives boursiéeres.
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Caractéristiques du fonds

100 Source : Europerformance
Code ISIN : LU1200226296 98 Performance depuis réorientation de gestion
Ticker : SSPESIC LX Equity
Classification Europerformance : Actions Europe 96
Indice de référence @ : Stoxx Europe 600 Net Return 94 -4,76% Fonds
Principaux risques : Risques liés aux fluctuations du marché actions 4.24% | Indice de référence (1)

Pas de garantie ou de protection du capital investi 92 t } ¢ y , !
. . 13/07/2017 20/11/2017 26/03/2018 30/07/2018 30/11/2018
Société de gestion : OFI Lux
Société de gestion déléguée : OFI ASSET MANAGEMENT Source : Europerformance Source : Europerformance
Gérant(s) : Beryl BOUVIER DI NOTA - Lionel HEURTIN
Forme juridique : SIcAv Performances & Volatilités
Affectation du résultat : Capitalisation
Devise : EUR
Date de création / Changement de gestion : 08/04/2015 - 13/07/2017
Horizon de placement : Supérieur & 5 ans OFI FUND - RS EUROPEAN EQUITY POSITIVE ECONOMY -4,76%  13,86% - - 541% 14,62% -8,79% 15,21% -9,65% 15,55% -13,18% -14.17%
Valorisation : Quotidienne Indice de référence @ -4,24%  11,85% - - 4,72% 13,20% -4,94% 13,12% -5,62% 13,49% -5,88% -6,16%
Limite de souscription : Jaizh Source : Europerformance
Limite de rachat : Jailzh
Reglement : J+2
Commission de souscription : Néant Performances mensuelles
Commission de rachat : Néant
Commission de surperformance : 20% au dessus de la performance du Stoxx
Ei Net R
urope 600 Net Return 2017 1,66%  -059%  4,86% 248%  -061%  0,96% 5,41% 1,46%

Frais courants : 1,04% 2018 2,97% -2,12% -1,75% 1,98% 3,03% 0,00% 0,13% 1,03% -1,57% -8,99% -4,19% -9,65% -5,62%
Dépositaire : SOCIETE GENERAL BANK TRUST Luxembourg
Valorisateur : SOCIETE GENERAL BANK TRUST Luxembourg
Code ISIN Part ID : LU1209226379
Code ISINPart R : LU1209226023

* Performance du 13/07/2017 au 31/07/2017 Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Stoxx Europe 600 Net Return

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de I'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I des frais hors ission de iption et rachat. Li i dans I'OPC pré des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements
reallses pouvant donc vaner tant & la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir recu le prospectus communiqué a 'AMF

1t & son ir La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d'investissement sur ce seul
document Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif a I'OPC, le souscripteur pourra s'adresser & OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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5 Principales Lignes (hors liquidités)

Asset
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Commentaire de gestion

Libellé Poids Performances  Contributions Pays Thematique Le mois de novembre n'a pas reflété de tendance claire pour les indices actions européens qui finissent en
ESSILORLUXOTTICA 4,45% -7,12% -0,33% France Sante, bien etre territoire négatif a I'exception de la Bourse de Milan. Les marchés boursiers avaient trouvé un peu de répit dans
SCHNEIDER ELECTRIC 3,78% 0,50% 0,02% France Transition energetique lissue des élections mi-mandat aux Etats-Unis mais sont repartis a la baisse suite aux commentaires de la
KONINKLIJKE DSM 3,45% 1,11% 0,04% Pays-Bas Sante, bien etre Commission Européenne sur les risques d'un dérapage du déficit budgétaire italien. De maniére générale,
TOMRA SYSTEMS 3,17% 9,23% 0,26% Norvége Protection des ressources naturelles I'horizon est resté bouché pour les investisseurs : le Brexit avance dans la douleur et le plus dur reste a faire
WARTSILA OVJ 2,96% -4,48% -0,13% Finlande Transition energetique (vote du parlement britannique), Igs Pnses de bénéfices se sont Pourswwes outre—AtIa.nthue dans le secteur dgs

technologies et le gouvernement italien souffle le chaud et le froid dans sa confrontation avec Bruxelles au sujet
TOTAL 17,82% -0,15%

3 Meilleures contributions sur le mois

Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

de son projet budgétaire. Quant aux relations commerciales sino-américaines, les espoirs d'une détente des
tensions est resté faible au cours du mois avec au mieux un possible report de la mise en ceuvre des prochains
droits de douane. Dans cet environnement d’aversion au risque, la FED est venue apporter un bol d’air en fin de
période avec un ton plus « accommodant » sur le rythme a venir de ses prochaines hausses de taux.

Le fonds OFI FUND RS European Equity Positive Economy baisse de 4,19% contre l'indice Stoxx Europe 600
qui limite sa baisse & 0,99%.

Libellé Poids Performances Contributions Pays Thématique

SCATEC SOLAR 201% 25 87% 0.40% Norvege Transition energetique Le mois de novembre poursuit la tendance du mois d'octobre avec comme principale conséquence, une baisse

TOMRA SYSTEMS 3.17% 9,.23% 0,26% Norvége Protection des ressources naturelles des cychqu’es, dg Ia'tgchnologle et, une baisse de Ie,nergle au.seln du §ecteur des ressoEJrFes naturelles. Les
. secteurs défensifs résistent davantage comme la santé, les services publics ou encore les télécoms. Le segment

BIO-UV GROUP 1,41% 14,00% 0,17% France Protection des ressources naturelles

3 Moins bonnes contributions sur le mois

Sources : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

des petites valeurs continue de sous-performer le marché, entrainé par I'aversion au risque et des rachats dont
une bonne moitié en France expliquée par des rachats des fonds PEA-PME. Les publications du 3éme trimestre
ont plutot été de bonnes factures mais les sanctions sur des prévisions annuelles prudentes ou des déceptions
ont été séverement sanctionnées. La volatilité au cours des 2 derniers mois a été particulierement élevée. Les
mouvements au cours du mois sont limités, nous avons introduit Air Liquide et renforcé Belimo et McPhy sur
repli.

Libellé Poids Performances  Contributions Pays Thématique Théme de la protection de 'environnement :

SVENSKA CELLULOSA 2,30% -15,05% -0,39% Suede Protection des ressources naturelles

SMURFIT KAPPA GROUP 1,93% 17,16% -0,38% Irlande Protection des ressources naturelles L |ntroc!uct|f)n d AI‘T Liquide, ‘deu.X|eme fnonfhal dans la producuon,et la dIS’IrIbUtIO!'l de gaz avec 24% de pa(tlde
. marché répond a notre objectif de sélectionner des acteurs clés de I'économie positive. Dans la transition

EUROFINS SCIENTIFIC 2,37% -14,20% -0,38% France Sante, bien etre

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement

Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Ventes / Allegement

énergétique, le gaz naturel est une alternative moins polluante pour I'atmosphére. En outre, la place de
'hydrogéne offre un potentiel & venir important dans la demande finale d’énergie. Plus précisément 30% des
dépenses d'innovation sont consacrées a la réduction des émissions de CO2. De plus, Air Liquide vient
d’annoncer son objectif de réduire son intensité carbone de 30% entre 2015 et 2025.

Theme de la protection des individus :

Principalement investi sur les valeurs de la santé ou de l'inclusion sociale, ce théme a été pénalisé sur des
valeurs de croissance comme Eurofins, Essilor-Luxottica ou Orpea. Ces valeurs du secteur de la santé ont

Libellé Poids M-1 Poids M Libellé Poids M-1 Poids M ‘ e ! -

AIR LIQUIDE Achat 2,350 sous—peAﬁorme d’u .fal,t de leurs vglorlsauonslplus tendues en relatif face aux grandes valeurs de la santé qui elles
ont plutdt bien résisté dans la baisse du mois de novembre.

MCPHY ENERGY 0,83% 1,09%

BELIMO HOLDING 2,40% 2,49%

Source : OFI AM Source : OFI AM

Beryl BOUVIER DI NOTA - Lionel HEURTIN - Gérant(s)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans I'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant & la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a 'AMF pré 1t & son ir i 1it. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision
di i sur ce seul Aucune reproduction, partielle ou totale, des i ions co. dans ce da n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & 'OPC, le i pourra s" & OFI Asset Manag (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT « Département commercial « 01 40 68 17 17 + contact@ofi-am.fr

OFI Asset Management « Société de gestion de portefeuille agréée par ’AMF sous le numéro GP 92-12 « N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 «
S.A a Conseil d’Administration au capital de 42 000 000 Euros *APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris *
Tél.: + 33 (0)1 4068 17 17 « Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 » www.ofi-am.fr

@OFI_AM




Asset
Management

OFI FUND - RS EUROPEAN EQUITY POSITIVE ECONOMY

Reporting Mensuel - Actions - novembre 2018

Répartition par thématique
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés a I'indice de référence @ sur 1 an glissant) Données Financiéeres

Béta Alpha Tracking Error  Ratio de Sharpe ®  Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max. PER 2018 (3) PER 2019 (3) PBV 2018 (4) PBV 2019 (4)
Fonds 19,39 17,56 Fonds 2,56 2,37
1,05 -0,07 6,32% -0,53 -0,63 51,92% -16,99% . .
Indice 13,76 12,66 Indice 1,66 1,58
Source : Factset Sources : Factset
(1) Indice de référence : Stoxx Europe 600 Net Return (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne
préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans 'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a I'’AMF préalablement & son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision
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