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MAIF Europe Selection est un fonds de fonds investis en actions européennes (minimum 75%). Les gérants interviennent sur la répartition des investissements entre différents fonds selon les styles de gestion, les thématiques d'investissements et les tailles
de capitalisation. Le but est de tirer profit de la décorrélation des styles et donc optimiser le profil rendement/risque. L'objectif des gérants est de réaliser une performance supérieure a celle de I'indice Stoxx Europe 600 Dividendes Nets Réinvestis sur un

horizon de 2 ans minimum.

Chiffres clés au 31/05/2019
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(1) Indice de référence : Indice chainé : MSCI Europe, puis Stoxx Europe 600 (price) depuis le 28/03/2003, et Stoxx Europe 600 Net Return depuis le 26/06/09.
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Lignes en Portefeuille (hors liquidités)

Libellé Lmois © YT © Indice de référence
Poids Perf. Perf Rel. BP  Contrib. Rel. Perf. Perf Rel. BP

SSP/M - (ZAD) EUROPEAN EQUITY PART O 17,94% -6,72% -1,78% -0,32% 12,07% 0,59% MSCI EUROPE EX UK TR NET
SSP M - (BG) EUROPEAN EQUITY CLASS O 17,00% -5,15% -0,21% -0,04% 8,88% -2,60% STOXX EUROPE 600
ELEVA EUROPEAN SELECTION - | 13,45% -7,18% -2,24% -0,23% 10,22% -1,26% STOXX EUROPE 600
ING (L) - INVEST EUROPE HIGH DIVIDEND IC 10,70% -5,67% -0,73% -0,08% 10,20% -1,28% MSCI EUROPE
SSP M EDR EUROPEAN EQUITY CLASS O 9,66% -6,82% -1,89% -0,24% 6,67% -4,81% MSCI EUROPE
SYCOMORE EUROPEAN GROWTH | 7,54% -2,91% 2,03% 0,15% 7,30% -4,18% STOXX EUROPE 600
MONTANARO EUROPEAN SMALLER COMPANIES PLC A 6,03% -4,26% 0,68% 0,04% 17,72% 6,24% MSCI EUROPE SMALLCAP
SSP M - (HEN) EUROPEAN EQUITY 5,07% -4,82% 0,12% 0,01% 12,07% 0,59% STOXX EUROPE 600
ARGOS FUNDS - FAMILY ENTERPRISE - B EUR 4,15% -3,09% 1,84% 0,07% 15,48% 4,00% MSCI EUROPEAN MICROCAP INDEX
ABN AMRO PZENA EUROPEAN EQUITIES - | EUR 3,95% -9,50% -4,56% -0,19% 4,22% -7,26% MSCI| EUROPE
FOCUS GENERATION PART J EUR 3,58% -6,62% -1,68% -0,06% 14,55% 3,07% STOXX EUROPE 600
ISHARES PLC-ISHARES FTSE 100 0,90% -5,88% -0,94% -0,01% 9,71% -1,77% FTSE 100
TOTAL 99,96% -0,89%

(1) Performances et Contributions Relatives par rapport au Benchmark du Portefeuille (Stoxx Europe 600 NR) Source : OFI AM

Répartition par style de gestion Répartition par taille de capitalisation

Blend 41,0% Small Cap
Value
Growth
Income

10,2%

25,1%
18,6%
10,7% Large Cap

Large/Mid Cap 3,6%

51,1%

GARP 3,6% All Cap 35,1%
Indiciel 1 0,9%
Dispo/Liquidités Investies | 0,04% Dispofliquidités Investies

Source : OFI AM Source : OFI AM

(2) Taux sans risque : EONIA
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Commentaire de gestion

Ce mois-ci, les marchés actions ont été pris a contre-pied par les dernieres déclarations tant chinoises
qu’américaines qui semblent éloigner la probabilit¢ d'un accord dans I'immédiat. Les menaces de
représailles a coups de taxes douanieres supplémentaires et autres restrictions font peser des craintes
sur I'évolution de la croissance mondiale. A cela se sont ajoutés quelques chiffres macroéconomiques
décevants et la mise en place éventuelle de barriéres douaniéres sur les importations américaines en
provenance du Mexique. Au-dela de la multiplicité des sujets qui oppose les deux pays, pour certains
la longueur des tractations serait la volonté de D.Trump de faire de ce conflit commercial
Itechnologique un argument de campagne pour la prochaine élection présidentielle. Ce qui pourrait
expliquer par ailleurs son obstination a voir la FED baisser ses taux directeurs, conscient des
retombées négatives des mesures protectionnistes sur I'économie domestique et notamment sur le
pouvoir d’achat du consommateur américain.

Du c6té de la zone euro les nouvelles n‘ont pas été meilleures : la démission attendue de T. May vient
accroitre le risque d’un hard Brexit au regard des profils des candidats potentiels a sa succession et
I'ltalie s’expose & une amende de la Commission Européenne pour son déficit budgétaire excessif.
Conséquences de cet environnement délétére : les taux longs souverains se replient, a 'exception
logique du 10 ans italien qui voit son spread avec le 10 ans allemand se rapprocher des 300bps.

Juin s’annonce chargé en échéances : vote sur le Brexit et réunion de la BCE en début de mois,
sommet du G20 et réunion de 'OPEP en fin de mois.

Au cours du mois de mai, MAIF EUROPE SELECTION céde de 5,88%, en retrait par rapport a son
indice de référence, le Stoxx Europe 600 DNR (-4,94%). C'est 'effet sélection qui explique cette sous-
performance compte tenu d’'un impact devises et d’'un effet allocation neutres.

Principales contributions relatives positives :

Expositions sectorielles : effet allocation sur le secteur des financieres (sous-pondéré) et de la santé
(surpondéré).

Monétaire : la part de cash est stabilisante dans ces marchés baissiers.

Exposition géographique : effet sélection de valeur sur la grande Bretagne (présence de Burberry -
18,3% ou ITV -23,7%) et la Belgique (présence d’Ontex -32%).

Principales contributions relatives négatives :
Expositions sectorielles : Effet sélections sur le secteur de la consommation non cyclique (présence

d’ONTEX ou de Swedish match -6,9%), des financiéres (sous-représentation d’HSBC qui surperforme
son secteur et le marché, présence d’'ING ou d’'Unicredit respectivement -14,6% et -17,4%).

Bruno JONARD - Gérant(s)

Indicateurs statistiq Ues (fréquence hebdomadaire, comparés a l'indice de référence sur 1 an glissant)

Béta Alpha Tracking Error

0,98 -0,10 6,29%

Ratio de Sharpe @ Ratio d'Information

-0,48 -0,82

Source : Europerformance
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