
Valeur Liquidative de la Part I (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Valeur Liquidative de la Part V (en euros) :

Actif net de la Part I (en millions d'euros) :

Actif net de la Part V (en millions d'euros) :

Actif net Total des Parts (en millions d'euros) :

Nombre de lignes :

Nombre d'actions :

Taux d'exposition actions :

Source : Europerformance

Code Isin :

Ticker :

Classification AMF :

Classification Europerformance :

Source : Europerformance Source : Europerformance

Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Arnaud BAUDUIN - Corinne MARTIN

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création : 14/03/1997

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants : 1,30% Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques
Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Indice Chainé MSCI Europe depuis la création jusqu'au 28/12/01, puis Stoxx Europe 600 (ouv) jusqu'au 17/06/05, puis Stoxx Europe 600 (clo),
puis Stoxx Europe 600 NR (clo) depuis le 02/05/2011
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5 ans glissants

Perf. Volat.

34,84% 14,13%

3 mois

1,58% 0,40% 2,13% -4,60% 2,99%

6 mois

-1,13%

-2,00%

5,35%

19,39% 6,89% 13,28% -3,27% 13,59%

Mars

0,51%

28,60% 14,53%18,95%

Juillet

0,11%

OFI RS European Growth Climate Change est un fonds actions investi dans des sociétés en situation de leadership, qui offrent des fondamentaux de qualité tout en répondant à des critères ESG (Environnementaux,Sociétaux, et de Gouvernance).

Le fonds vise une performance supérieure à l’indice Stoxx Europe 600 sur un horizon minimum de 5 ans.
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Chiffres clés au 31/10/2018 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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Performance depuis le début de l'année

Profil de risque
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OFI RS European Growth Climate Change 118,12%

Indice de référence 
(1) 134,35%

Performances mensuelles
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Caractéristiques du fonds

Indice de référence (1) :
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97,04%

Actions internationales

Stoxx Europe 600 NR

Principaux risques : Risques liés aux fluctuations du marché actions

Pas de garantie ou de protection du capital investi

Actions Europe - général

SOCIETE GENERALE PARIS
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne préjugent

en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements réalisés

pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son

investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune

reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

EDENRED

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

DASSAULT SYSTEMES

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Arnaud BAUDUIN - Corinne MARTIN - Gérant(s)

2,95%

ASHTEAD GROUP 3,19%

ADIDAS 3,28% -1,38%

Libellé

MERCK KGAA

GRIFOLS

LVMH 2,94%

Biens de conso. courante

10 Principales Lignes (hors liquidités)

France Santé

Allemagne Chimie

-0,37% -0,01%

-20,23% -0,75% Royaume-Uni Industrie

Secteur

-4,52% -0,17% Espagne Distribution

-5,26% -0,24%

Performances Contributions Pays

-6,20%

SYMRISE
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Libellé

ASHTEAD GROUP
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3,19% -20,23%

5,34% -10,40%
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Biens de conso. couranteFrance

3 Meilleures contributions sur le mois

Poids Performances

2,29% 6,31%

3 Moins bonnes contributions sur le mois
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2,83%

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Poids M-1

RELX 1,45%AchatINFINEON TECHNOLOGIES

OFI RS European Growth Climate Change

Chimie

36,93% -2,83%

5,34% -10,40% -0,58%

Commentaire de gestion

France Industrie

INDITEX 3,83%

ESSILORLUXOTTICA 4,62%

2,40%

1,14%

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M

1,38%

2,41%

GN STORE NORD 2,64%

Le mois d’octobre, noir, a fait sortir par le bas les indices de leur canal baissier en place
depuis de nombreuses semaines. Le début de période avait pourtant démarré sous de bons
auspices avec l’accord trouvé entre les Etats-Unis et le Canada et des orientations plus
favorables concernant le déficit budgétaire italien. L’accalmie aura été de courte durée en
raison de la perception des investisseurs d’un durcissement de la politique monétaire des
Etats-Unis plus fort qu’attendu lié à la qualité de l’environnement économique domestique.
Le mouvement baissier s’est accentué suite à une accumulation d’éléments négatifs connus
mais qui ont fini par provoquer un décrochage : ralentissement du moteur des
technologiques consécutifs aux tensions croissantes entre Washington et Pékin et
accélération de la hausse des taux du fait de la vigueur de l'économie américaine. En
Europe, les publications se sont révélées globalement décevantes dans un environnement
politique toujours aussi peu lisible.

Le portefeuille d’OFI RS European Growth Climate Change a connu du 28 septembre au 31
octobre une performance de -6,72% contre -5,53% pour le Stoxx Europe 600 NR.

Sur le mois, la surpondération sur le secteur technologique a couté une bonne partie de la
sous-performance. Plus généralement, les investisseurs ont pris des bénéfices sur les
valeurs à succès de l’année : avec des craintes liées à des signaux négatifs venus de Chine
et de l’automobile, les sociétés concernées ont été vendues notamment dans le luxe,
l’électronique et l’automobile. Si certaines ont publié de mauvais chiffres (Valeo), d’autres
continuent à délivrer d’excellentes performances comme ASML, LVMH, Teleperformance
ou encore Dassault Systèmes. Le doute l’emporte donc sur la réalité comme en témoigne
aussi le repli d’Ashtead, exposé à un marché américain de la construction sous pression. A
l’inverse, le marché a salué les résultats d’Edenred (bons), Merck, Roche et Assa Abloy
(rassurants). Enfin, l’événement du mois aura été la présentation par Grifols des résultats
de son étude Ambar visant le traitement de la maladie d’Alzheimer par plasmaphérèse et
injection d’albumine : si le succès n’est pas acquis dans le principal cimetière à R&D du
secteur pharmaceutique, il s’agit là d’un pas en avant intéressant !

En termes de mouvements, la position en RELX a été vendue en raison de performances
manquant de relief et de risques grandissants sur le modèle d’affaires dans les publications
scientifiques. Nous avons initié une nouvelle ligne sur Infineon : si l’environnement est
particulièrement fébrile sur le secteur, nous avons été rassurés par les commentaires
diffusés par le management alors que la valorisation a fortement chuté sur des prévisions
toujours bien orientées. Certaines positions ont été allégées sur un momentum peu
favorable (ABInbev et Valeo avec des déceptions sur les résultats), une valorisation élevée
(GN Store), ou une contrainte ISR (Adidas - visibile comptablement en novembre) ;
d’autres ont été renforcées par opportunisme sur les niveaux de cours comme Prudential et
Easyjet (également comptabilisé en novembre).
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset

Source : OFI AM & Factset Source : OFI AM & Factset

Source : Europerformance Sources : Factset

(1) Indice de référence : Stoxx Europe 600 NR (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net
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Données Financières

PER 2018 (3) PER 2019 (3) PBV 2018 (4) PBV 2019 (4)

Fonds

1,60

3,67

1,68

3,99

12,6513,83

17,50

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

-11,12%52,94%0,70-0,394,95%0,060,99
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Profil ESG* d'une valeur en portefeuille : Schneider Score ISR : Leader

*ISR : Investissement Socialement Responsable

* ESG : Envorinnement, Sociétal et de Gouvernance

* Univers Europe : ensemble des sociétés européennes couvertes par une analyse ESG (~ 1200 sociétés)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à
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Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, 

figurent sur notre site internet :

 www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».
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Processus de sélection ISR

Méthode d'évaluation ISR* des sociétés

Répartition par catégorie ISR au 31/10/18

Leaders : 10 % Impliqués : 6 % Suiveur : 3 % Incertains : 2 %
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La démarche Développement Durable de Schneider Electric est ancienne, antérieure à 2000 sur certains enjeux
(relations sociales, santé sécurité, formation). Au cours des dernières années, celle-ci a changé de dimension et intègre
dorénavant le développement de solutions contribuant aux défis énergétiques. Le groupe est une référence ESG, son
succès se joue dans les "technologies vertes" représentant 55% de son CA, la gestion des autres enjeux est
automatiquement intégrée. En 2018, le baromètre "Planète et Société", créé en 2005, est devenu le Schneider
Sustainability Impact, véritable plan de transformation et outil de pilotage du DD dont les résultats sont les résultats
extra-financiers du groupe et dont la note entre dans la rémunération variable des principaux managers et dans la prime
d'intéressement des entités françaises. A noter des insuffisances en matière de gouvernance et une controverse
récente portant sur des soupçons d'entente avec d'autres acteurs français sur le marché du matériel électrique.

Opportunités dans les technologies vertes : Grâce à des efforts en matière de R&D (entre 4,5 et 5% du CA, très
supérieur à la moyenne du secteur de 3,4%), l'offre du groupe répond de mieux en mieux aux besoins d'efficience
énergétique de ses clients (mesure et optimisation des consommations, contrôle des niveaux de performance).

Rejets toxiques : L'exposition du groupe à cet enjeu est modérée, le groupe ayant essentiellement une activité
d'assemblage. Le périmètre de certification ISO 14001 a été étendu à l'ensemble de ses sites industriels, logistiques et
aussi tertiaires, couvrant ainsi environ 60% des collaborateurs.

Pratique des affaires : L'exposition du groupe à cet enjeu est modérée. Toutefois, sa présence dans les pays
émergents est un facteur de risque, d'où l'importance d'une politique de prévention (Programme R&ED : Responsability
& Ethics Dynamics) qui concerne l'ensemble de son périmètre ainsi que ses fournisseurs. Plusieurs modes de contrôle
permettent de s'assurer de son application. A noter toutefois une controverse récente : Schneider, aux côtés de 3 autres
acteurs de matériel électrique, est soupconné "d'entente illicite, de faux et usage de faux, d'abus de confiance, d'abus
de biens sociaux, de blanchiment de fraude fiscale, de corruption d'agents privés et de corruption d'agents publics". Le
risque d'amende pourrrait être élevé si ces soupçons étaient avérés.

Relations sociales : Implanté en Europe où la législation est contraignante, le groupe est exposé à cet enjeu. Les
conditions d'emploi de Schneider sont les meilleures du secteur, avec des outils de motivation et de fidélisation. Elles
sont complétées par un projet formation. 84% des 142 000 salariés sont couverts par des accords collectifs.
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Moyenne secteur Schneider

L'équipe d'analyse ISR procède à l'analyse extra-financière des sociétés
: identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis analyse des
pratiques de RSE des sociétés.
Les résultats de cette analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur
une échelle de 0 à 5, reflet du classement de l'émetteur au sein de
chaque super secteur ICB.
En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque
société , au niveau de chaque supersecteur ICB :

Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG
Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG
Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés
Incertains : enjeux ESG faiblement gérés
Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG

Leader
21%

Implique
20%

Suiveur
20%

Incertain
20%

Sous 
surveillan

ce
19%

Catégories ISR de l'Univers Europe*
(en % du nombre de sociétés)

Le procéssus de sélection ISR s'effectue à deux niveau :
- Elimination de l'univers investissable des sociétés "Sous surveillance",
- Plafonnement de l'investissement par société en fonction de la catégorie ISR (en % de l'actif net) :

https://twitter.com/ISRbyOFI


* TEE : Tranition Energétique et Ecologique

* GES : Gaz à Effet de Serre
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Empreinte carbone du portefeuille

OPPORTUNITES OPPORTUNITES
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FORTES

RISQUE NEUTRE OPPORTUNITES

Méthode d'évaluation TEE* des sociétés

Emissions financées au 31/10/18

Répartion par catégorie TEE* au 31/10/18 (% encours)

-

=

OFI RS European Growth Climate Change
Reporting Mensuel - Actions - octobre 2018

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à

l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur

ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Processus de sélection TEE*

8,9%

11,9%

3,5%
4,5%

70,8%

Indice (% encours)

Opportunite forte Opportunite Neutre Risque Risque Fort Secteurs peu intenses NR

11,8%
1,4%

86,8%

Fonds (% encours)

Pour les secteurs d’activités les plus 
intenses en émissions de GES*, 
l'équipe d’analyse ISR procède une 
analyse selon deux axes : 
• Performance de la société au 

niveau de ses émissions de GES*
• Implication de la société dans la 

TEE*

Il résulte de cette analyse une 
matrice de sélection des sociétés 
concernées pour chacun de ces 
secteurs intenses.

L’empreinte carbone du portefeuille constitue une évaluation des émissions de Gaz à Effet de Serre (GES) générées par les

actifs détenus en portefeuille.

Ces émissions concernent les 6 gaz pris en compte par le protocole de Kyoto : dioxyde de carbone, méthane, oxyde nitreux,

hydrofluorocarbones, hydrocarbures perfluorés et ’hexafluorure de soufre et sont exprimées en tonnes équivalent CO2 (Teq

CO2).

Ces émissions sont publiées par les entreprises, dans la plupart des cas dans le cadre du Carbone Disclosure Project

(CDP).

Elles concernent les émissions réalisées par les entreprises pour leur fonctionnement : émissions directes (ou Scope 1) et

indirectes liées à la consommation d’énergie (ou Scope 2). Les autres émissions indirectes (Scope 3) sont prises en compte

dans l’analyse des sociétés, mais ne sont pas inclues dans l’empreinte carbone ci-après à cause de limites

méthodologiques (double comptages et données mesurées de manière très hétérogène).
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Performance transition énergétique et écologique

Le processus de sélection CARBONE conduit à l’élimination de l’univers investissable des sociétés évaluées à « Risque » 

et à « Risque Fort » selon la matrice de sélection ci-dessus.

Cet indicateur mesure les émissions qu’un investisseur finance par million d’euro investi dans le portefeuille. Il est 
calculé pour chacune des sociétés en portefeuille de la manière suivante :

Encours détenu  dans la société  x  Total des émissions carbone de la société
Total du passif de la société

37,0

100,7

Fonds Indice

Emissions financées 
(Teq CO2/m€)
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3,1
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