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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur

contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances

présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel

et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans

ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce

seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur

pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Fondée en 1971, OFI AM compte parmi les plus importantes sociétés de gestion

françaises en termes d’encours gérés avec 72 Mds€ d’encours sous gestion à fin juin

2018. Elle figure au 3e rang des sociétés de gestion ISR du marché français. Adossée à

deux grands groupes institutionnels, la Macif et la Matmut, OFI AM dispose d’un

actionnariat solide et d’un ancrage dans l’économie sociale renforcé grâce aux

partenariats développés avec les membres du GEMA et de la FNMF.La gestion collective

et la gestion sous mandat constituent le cœur d’activité du Groupe et couvrent les

principales classes d’actifs, types de gestion et zones géographiques.

Date de changement de gestion 08/02/2016

OFI actions Monde est un fonds de fonds de convictions offrant un accès au marché des actions internationales qui représentent un minimum de 65% de l’actif du fonds. L’équipe de gestion complète le portefeuille

(jusqu’à 35% de l’actif) par une diversification sur 3 grandes thématiques séculaires : l’eau, la sécurité et le vieillissement de la population. 

Performance : la performance mesure le gain ou la perte de valeur d'un placement sur 

une certaine période.

Volatilité : La volatilité mesure les amplitudes des variations du cours d'un actif financier. 

Plus la volatilité d'un actif est élevée et plus l'investissement dans cet actif sera considéré 

comme risqué. La volatilité est calculée sur un pas hebdomadaire.
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COMMENTAIRE DE GESTION

PRINCIPALES LIGNES (hors monétaire)

MAJEDIE US EQUITY FUND - Z USD 12,17% 2,10% 0,25% Part Cœur Etats-Unis

Libellé Poids Performances Contributions Cœur/Satellite Pays

PICTET - WATER I USD 7,62% 2,85% 0,21% Eau Monde

OFI INVEST-GLOBAL EMERGING EQUITY I_EUR 8,11% 3,28% 0,26% Part Cœur Emergent

PICTET - SECURITY - I USD 7,47% 2,62% 0,19% Sécurité Monde

OFI INVEST US EQUITY PART I_USD 7,49% 3,07% 0,23% Part Cœur Etats-Unis

SOURCE JPX-NIKKEI 400 UCITS 6,58% 2,10% 0,14% Part Cœur Japon

INVESCO S P 500 UCITS ETF 7,03% 2,94% 0,17% Part Cœur Etats-Unis

ABN AMRO PZENA US EQUITIES - I USD 4,88% -0,75% -0,04% Part Cœur Etats-Unis

SSP/M - (ZAD) EUROPEAN EQUITY PART O 5,99% 1,83% 0,12% Part Cœur Europe

1,57%

EDR FUND US VALUE  YIELD - N USD 4,51% 0,77% 0,03% Part Cœur Etats-Unis

3 MEILLEURES CONTRIBUTIONS SUR LE MOIS 3 MOINS BONNES CONTRIBUTIONS SUR LE MOIS

ABN AMRO PZENA US EQUITIES - I USD 4,9% -0,7% -0,04% Part Cœur

Libellé Poids Perf. Contrib. Cœur/SatelliteLibellé Poids Perf. Contrib. Cœur/Satellite

OFI INVEST-GLOBAL EMERGING EQUITY I_EUR 8,1% 3,3% 0,26% Part Cœur

71,85%

RÉPARTITION PAR CŒUR/SATELLITE RÉPARTITION PAR ZONE GÉOGRAPHIQUE

OFI INVEST US EQUITY PART I_USD

MAJEDIE US EQUITY FUND - Z USD 12,2% 2,1% 0,25% Part Cœur

7,5% 3,1% 0,23% Part Cœur 2,9% -0,7% -0,02% Part Cœur

DNCA EUROCOVERY - I 2,2% -1,2% -0,02% Part Cœur

OFI FUND EURO LARGE CAP IC

Les marchés actions ont prolongé leur mouvement haussier en mars mais avec un environnement plus volatil. Les marchés américains ont progressé de 3,4 %,
dans un marché à nouveau dominé par les valeurs de croissance et les plus grosses capitalisations.

Le premier trimestre se termine sur une note très positive, bien loin de l’ambiance pessimiste de la fin d’année 2018. Les marchés actions ont fortement rebondi,
l’indice MSCI AC World EUR ayant progressé de 14,2 % sur la période. Comment justifier un tel retournement de tendance ? Tout d’abord par l’action des banques
centrales, et notamment la FED qui a infléchi son discours. Elle a pour l’instant mis de côté la hausse des taux et la réduction de son bilan. La BCE a également
repoussé la normalisation de sa politique.

Du coté des fondamentaux macro-économiques, on assiste à une stabilisation des indicateurs mais il est encore trop tôt pour parler de rebond synchronisé. L’indice
PMI manufacturier en Chine est revenu juste au-dessus de 50 et les exportations de Corée et de Taiwan ne se dégradent plus (elles constituent un bon indicateur
du commerce mondial). En Europe, les indicateurs sont à des niveaux faibles mais la composante services du PMI amorce un rebond. Quant aux indicateurs
américains, ils restent bien orientés. Enfin, les feuilletons du Brexit et de la guerre commerciale s’éternisent et les investisseurs y sont maintenant moins sensibles.

OFI Actions Monde a progressé de 1,63 % en mars, alors que l’indice MSCI AC World EUR s’appréciait de 2,69 %. L’effet allocation a été de -20bps car nous avons
été pénalisés par le positionnement prudent du fonds. L’effet sélection a été de -75 bps. Cette contribution négative provenait principalement des États-Unis dans un
environnement moins favorable au stock-picking. La sélection européenne a également contribué négativement du fait d’un positionnement plutôt cyclique.
Nous avons renforcé l’exposition aux actions américaines au cours du mois dernier, au détriment des actions européennes (en allégeant notamment les fonds OFI
Euro Large Cap et SSP Zadig et en vendant l’ETF FTSE 100). Nous avons également renforcé la partie thématique en renforçant le fonds CPR Silver Age. Le fonds
conservait un positionnement prudent à fin mars avec une exposition actions de 92 %.
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