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Performance depuis le début de l'année

Chiffres clés au 28/09/2018 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le trimestre

211,25

31,32

L’objectif  du fonds est d’obtenir à long terme une surperformance par rapport à l’indice Euro Stoxx 50 grâce, notamment, à l’utilisation de critères extra-financiers. Néanmoins, l’approche long terme dans laquelle s’inscrit l’objectif de 

gestion et  l’utilisation de coefficients de sur ou sous pondération aux valeurs composant le portefeuille peuvent induire des écarts de performance avec l’indicateur de référence.

Ce fonds est labélisé Finansol, le Label Finansol garantit la solidarité et la transparence du produit d’épargne Macif croissance durable et solidaire ES.
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Si les marchés américains ne montrent aucun signe d’essoufflement, le parcours des 
indices européens a été bien plus chahuté. Le mois de juillet a bénéficié d’une baisse du 
risque politique (compromis au sein de la coalition allemande sur la question migratoire), 
d’un accord de principe entre les Etats-Unis et l’Europe sur les négociations commerciales 
et de mesures de soutien à l’économie chinoise (desserrement de certaines contraintes sur 
son secteur financier) alors que le mois d’août n’aura pas résisté au regain des tensions 
commerciales entre la Chine et les Etats-Unis, à une pression baissière sur les devises 
émergentes (Turquie, Argentine et Brésil) et à la montée du risque politique en Italie 
(désaccords avec l’Union européenne). Le début de septembre a été marqué par un retour 
de l’appétit pour le risque matérialisé par une rotation sectorielle en faveur de la 
thématique value et des grandes capitalisations boursières. Malheureusement, en fin de 
période, la déception sur le budget italien pour 2019 a occulté les derniers commentaires 
encourageants de la FED et la BCE sur l’orientation des indicateurs économiques et a 
stoppé toute velléité de hausse.  
A court terme, l’incertitude devrait prédominer en attendant l’examen par Bruxelles des 
détails du budget italien puis le vote du Parlement. 
  
Le FCP a légèrement surperformé son indice sur la période. Les secteurs de la santé et la 
chimie sont les principaux contributeurs positifs grâce aux contre-performances des sous 
pondérations Bayer et Basf et de la bonne tenue des convictions Akzo Nobel et DSM. 
Bayer a pâti de l’annonce de la condamnation de Monsanto à indemniser un ancien 
jardinier atteint d'un lymphome. Compte tenu de l'utilisation massive et ancienne de ce 
produit au niveau mondial l'enjeu est important. Pour rappel, le titre est en catégorie « sous 
surveillance » dans notre référentiel ESG au sein de l’univers des valeurs de l’Euro Stoxx. 
  
Durant l’été, les opérations sur titres vifs ont correspondu à des allégements sur Deutsche 
Post et Teleperformance suite à leur surperformance boursière et afin de conserver des 
pondérations en adéquation avec les profils ESG. Par ailleurs, des corrections de 
déviations sectorielles (effet marché) ont été opérées au travers d’allégements sur la 
chimie et de renforcements sur l'énergie, les télécom et la construction. Enfin, tout au long 
du trimestre, des opérations à l’achat et à la vente ont été mises en oeuvre sur des parts 
du tracker Ishare Core Euro Stoxx 50 afin de se positionner tactiquement sur plusieurs 
points techniques situés entre 3400 et 3500 points.  
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Profil RSE* d'une valeur en portefeuille : LVMH Catégorie ISR : Leader

* RSE : Responsabilité Sociale des Entreprises

Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, figurent 

sur notre site internet :

 www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».

MACIF Croissance Durable Et Solidaire ES

Processus de sélection ISR

Evaluation ISR du fonds

Processus d'évaluation ISR des sociétés
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Répartition des Sociétés par catégories ISR 

MACIF Croissance Durable et Solidaire ES Euro Stoxx

L'intégration de la plupart des activités au sein du Groupe présente un avantage par rapport à la plupart de ses concurrents qui sous 
traitent une grande partie de leurs activités : celà permet à l'entreprise de mieux contrôler ses impacts sociétaux et 
environnementaux. La gouvernance est un point faible, en raison de l'actionnariat très concentré. LVMH est assez rarement au 
centre de controverses. 
 
Emissions carbone en amont/aval: Une exposition moyenne en raison de la gamme de produits et d'une structure intégrée. Des 
analyses de cycle de vie des produits ont permis d'identifier la fabrication du cuir (amont) comme l'étape la plus émettrice. Initiative 
intéressante : une taxation interne des émissions qui alimente un fonds carbone qui finance ensuite des projets verts.  
 
Impact environnemental des matières premières: Très dépendant au cuir (36% des ventes), au coton (11%) et à l'huile de palme 
(11%).  Quelques mesures ont été prises pour le cuir (formation des acheteurs, projet pour les fournisseurs) , mais sur le coton et 
l'huile de palme LVMH présente des retards sur l'utilisation de sources certifiées. 
 
Qualité et sécurité du produit : Très exposé à cet enjeu car l'essentiel des activités est réalisé dans des zones géographiques où la 
réglementation  sur l'utilisation de produits chimiques à risque est stricte (Europe, USA, Japon: 62% revenus). Bon niveau de 
transparence et des efforts d'information des consommateurs.  
 
Relations sociales : Les salariés bénéficient de systèmes d'association aux résultats du Groupe, lequel est régulièrement cité par 
différents médias en tête des entreprises où il fait bon travailler . 
 
Amélioration des pratiques sociales des fournisseurs: Les risques sont limités du fait de la faible proportion des  fournisseurs  
exerçant dans des pays où le respect des droits du Travail et des droits humains est mis à mal. 
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Dans le cadre de ses objectifs de gestion, MCDS ES intègre les résultats de l'analyse ISR à 

deux niveaux :   

- Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 20 % des sociétés les plus en retard 

dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance") . Ce taux de sélectivité 

a été renforcé fin septembre, car il était pour mémoire de 15 % auparavant. Le code de 

transparence a été modifié en conséquence (www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », 

onglet « Documentation »). 

- L'investissement maximal dans une société dépend de sa catégorie ISR et de son évaluation 

financière, selon une matrice d'investissement communiquée sur le site internet www.ofi-am.fr 

(Fiche produit et Code de Transparence de l'OPCVM).   

Enfin, 100% des sociétés en portefeuille doivent être couvertes par une analyse ISR (hors 

OPCVM). 

L'équipe de recherche ISR procède à l'analyse extra-financière  des sociétés : identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis analyse des  

pratiques de RSE des sociétés. Les résultats de l'analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 à 5, reflet du classement de la 

société au sein de chaque super secteur ICB.  

En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque société, au niveau de son supersecteur ICB : 

• Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG 

• Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG 

• Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés 

• Incertains : enjeux ESG faiblement gérés 

• Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG 

Ce fonds comporte un focus sur le domaine social, matérialisé par l'attribution d'un"bonus social" aux 25% des sociétés présentant les meilleures 

pratiques sociales de leur secteur ICB. Ce "bonus social" fait progresser les sociétés d'une catégories ISR à l'exception des sociétés "Sous surveillance". 
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