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Actions Europe émergente

Principaux risques : Risques de capital et performance
Risque lié aux marchés actions

Risque lié aux marchés émergents
Risque de devise
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Performances & Volatilités
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Chiffres clés au 29/03/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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OFI RCM Europe de l'Est est essentiellement investi sur les marchés actions des pays de l'Europe de l'Est, membre ou non de l'OCDE. Il ne pourra investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM.

Profil de risque
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Pétrole et gaz
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Commentaire de gestion

Russie Pétrole et gaz
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investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus
communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision
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PKO BANK POLSKI SA 2,84% 1,37% 0,04%
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0,35%

Hongrie Banques

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Russie Pétrole et gaz

Pologne Banques

0,10%

0,05% Russie Pétrole et gaz

Secteur L’Euro s’est deprécié face aux US dollar au mois de mars de 1,44%. Le prix du pétrole a
monté : WTI Crude avance de 5,10% sur le mois. Le MSCI AC World gagne 1,26% et le
Bloomberg Commodity index recule de 0,37% en dollars. Le MSCI EM registre +2,26% en
EUR sur le mois et le MSCI EM Europe recule de -1,38% en USD. OFI RCM Europe de l’Est
est en baisse de -0,15% en mars.

Russie : Le rouble russe a avancé de 0,14% sur le mois. Le marché russe a connu une
performance solide au premier trimestre. Malgré la croissance en berne et la présence des
sanctions, le marché est soutenu par un dividende yield élevé, une valorisation attractive et la
bonne performance des matières premières.

Turquie : Le marché turc termine la période en baisse de -10,29% en devise locale et la
devise locale s’est déprécié de -4,39% contre le billet vert. L’inflation s’affiche à 19,67% YoY,
en-dessous du niveau du mois précèdent, avec une anticipation d’inflation de 15% pour la fin
d’année 2019. La crise économique pèse toujours sur les marchés financiers. Il n’y a pas de
bonne visibilité sur les possibles scénarios de sortie de crise.

Europe Centrale : Les marchés de l’Europe centrale ont montré une performance mixte. En
devise locale, le marché hongrois avance de +4,57% et le marché polonais perde -0,59% sur
le mois de mars. Les marchés polonais ont été sous pression car le secteur bancaire
souffrent de taux historiquement bas.

Grèce : Le marché grec est en hausse de 2,5% sur le mois. Le PMI s’est stabilisé à 54,2 en
mars, ainsi que la croissance à 1,6% yoy. Le secteur bancaire rebondit car les investisseurs
ont retrouvé la confiance sur la solidité de leur bilan. La croissance économique se stabilise
et nous retrouvons une croissance du PIB à 2%.

OUTLOOK d’investissement : Nous espérons raisonnablement que la Chine et les Etats Unis
pourront trouver un accord rapidement à l’issue de leur conflit commercial. Nous pensons
que les investisseurs restent peu exposés sur ces marchés. Les prises de profits sur les
marchés devraient représenter de belles opportunités d’achat pour eux. Les valorisations des
marchés de l’Europe de l’est restent attractives. Dans cet environnement de taux
historiquement bas, nous gardons notre exposition aux marchés dans les mois à venir.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.
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