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Classification Europerformance :
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Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Yannick LOPEZ - Clément ISELI

Affectation du résultat : Capitalisation et ou distribution

Devise : EUR

Date de création :

Date de changement de gestion :

Horizon de placement : Supérieur à 2 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants :

Dépositaire : Source : Europerformance

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques ** Performance du 14/09/2016 au 30/09/2016 Source : Europerformance

(1) Indice de référence : 40 % FTSE Global + 40 % Markit iBoxx Euro Liquid Corporates Overall + 20 % Merrill Lynch Euro Non-Financial Fixed & Floating Rate High Yield Index EUR puis Eonia Capitalisé +150bp à partir du 14/09/2016

OFI Global Bond Absolute Return est une SICAV de droit français qui offre une allocation diversifiée et flexible sur l’ensemble des marchés obligataires : monétaire, emprunts d’Etats, crédit Investment Grade et High Yield, obligations convertibles et dette émergente.

Le portefeuille est composé principalement de titres émis par des Etats ou des entreprises des pays membres de l’OCDE et libellés en Euro (minimum 60%). 

OFI Global Bond Absolute Return repose repose sur plusieurs sources de performance : l'allocation flexible, la gestion discrétionnaire, la gestion de la sensibilité (entre -2 et 7), la maîtrise du budget de risque (perte maximale de 5%), et vise ainsi à offrir une réponse adaptée aux changements

structurels des allocations institutionnelles.

3 mois

30/08/2013

Principaux risques : Risque de capital et de performance

Risques liés aux marchés de taux

0,66%

Performances & Volatilités

Performance depuis le début de l'année

Obligations euro toutes maturités

122

Caractéristiques du fonds

Indice de référence (1) :

94,47%

Indice Composite

8,89% 1,65%

-3,38%

6 mois

-3,60%1,87% -2,66% 1,58% -2,78%

-3,60%-0,70%

0,00%

1,82%

182,80

Chiffres clés au 31/08/2018 Evolution de la performance depuis changement de gestion

Performance sur le mois

3 819,35

98,45

1,78%

0,24% 1,13% 0,00% 0,76% 0,57%

Volat. Perf.

1,13%1,33%

3 ans glissants

Perf. Volat.

0,25%

Depuis chgt de gestion 2 ans glissants 1 an glissant Année 2018

Perf. Volat.

-1,81% 1,45%

Avr. Août

-

Mai Juin

1,59%

Juillet

-

0,55%-0,49%

-0,45%

- -1,03% 0,71%

0,33%

- -- -

-0,14%0,29% 0,11%-0,01%

-0,62% 0,21% -2,40% -0,18% 0,30%

0,19%

OFI GLOBAL BOND ABSOLUTE RETURN I -2,56%

Indice de référence 
(1) 2,23%

Performances mensuelles

2016

Jan. Fév. IndiceAnnéeSept. Oct.

-0,24%

Mars

0,33%

Déc.

0,00% 0,28%

-

Nov.
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14/09/2016

Volat. Perf. Perf.

  0,05%
** 0,04%

-0,59%

SOCIETE GENERALE PARIS

Perf. Volat. Perf.

Solvency Capital Requirement

SCR Market (en EUR)* au 29/06/18 :

0,76%
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Indice de référence (1)
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TOTAL
Source OFI AM

Source OFI AM

Source : OFI AM Source OFI AM Yannick LOPEZ - Clément ISELI - Gérant(s)

(1) Tout type de stratégie (Dette Souverraine, Corporate, Financière, Convertibles…) (2) Taux sans risque : EONIA (3) Contrainte moins la perte par rapport au plus haut sur un an.

CouponPays Maturité Rating
 (1)

3,100%Italie 15/09/2026 BBB

1,850%Italie 15/05/2024 BBB

0,100%Allemagne 15/04/2026 AAA

0,700%France 25/07/2030 AA

0,750%Autriche 20/10/2026 AA+

10 Principales Lignes (hors trésorerie)

ETAT ALLEMAGNE 0.100 IL 2023_04 1,52%

ETAT ITALIE 3.100 IL 2026_09

ETAT ITALIE 1.850 2024_05

ETAT ITALIE 2.000 2028_02 1,50%

Libellé Poids

ETAT FRANCE 0.700 IL 2030_07 2,00%

ETAT ALLEMAGNE 0.100 IL 2026_04 2,22%

2,61%

2,41%

ETAT FRANCE 1.750 2024_11 1,53%

ETAT AUTRICHE 0.750 2026_10

15/04/2023 AAA

2,000%Italie 01/02/2028 BBB

17,91%

KFW 2.125 2023_08 1,45%

1,01% 1,450%

2,125%

ETAT ESPAGNE 1.450 2027_10

1,65%

Espagne 31/10/2027 A-

0,100%Allemagne

Allemagne 15/08/2023 AAA

1,750%France 25/11/2024 AA

Poids M-1

0,17%

0,11%Achat
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NEXANS 3.750 2023_08

0,19%

VALLOUREC 6.625 2022_10 0,11%

PLASTIC OMNIUM 1.250 2024_06 0,05%

SSE 1.375 2027_09

PROGROUP 3.000 2026_03

Achat

Achat

Achat

Achat
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Indicateurs Statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence sur 1 an glissant)

Frequence de Gain

46,15%

MICHELIN 0.875 2025_09

DAIMLER FIN 0.875 2024_04

Commentaire de gestion

Vente

0,13% Vente

Vente

0,16%

Vente

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M

0,17%

Poids M-1

ALTICE LUX 7.250 2022_05 0,23%

ALTICE FINCO 4.750 2028_01

High Yield 
(1)

7,73%

Contrainte : maximum 50%

Obligations Convertibles

5,11%

Contrainte : maximum 15%

Investment Grade 
(1)

79,1%

Contrainte : minimum 50%

0,52%

Spread moyen

56,83

Contrainte : maximum 40% Contrainte : maximum 10%Contrainte : maximum 5%

Sensibilité Taux

-1,84

Contrainte : entre -2 et 7
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Ratio de Sharpe (2)

-1,44

Tracking Error

1,78%

Ratio d'Information

Exposition devise brute Exposition devise netteBudget de risque disponible 
(3)

0,80% 0,19%0,98%

-2,27

Maturité moyenne

6,39 ans

Maturité, Spread, Rating, Sensibilités & Contraintes d'investissement

Rating moyen

A-

Sensibilité Crédit

2,83

YTM

 

Le mois d’août a été marqué par plusieurs sources de tension ce qui a entraîné une baisse des 

rendements obligataires de première qualité.  

L’ouverture des discussions sur le budget 2019 en Italie fait craindre un dérapage du déficit. Si le 

ministre des finances, M. Tria, multiplie les déclarations rassurantes, les prises de paroles de M. Salvini 

(Ligue) et Di Maio (M5S) alimentent quant à elles les craintes des investisseurs. Les taux 10 ans 

italiens se tendent massivement sur le mois (+52 bps à 3,24%).  

Les pays émergents ont également été dans la tourmente. La hausse du dollar pèse sur les pays dont 

les besoins de financements en dollar sont importants. La devise turque dévisse de -25%, le pays 

ayant été au cœur d’un conflit diplomatique avec les Etats-Unis, tandis que l’Argentine voit son peso 

s’effondrer de -31%. Les devises brésiliennes et sud-africaines perdent environ 10%.  

Enfin, dans la perspective des élections de mi-mandat début novembre, le président Trump continue 

d’alimenter la prime de risque sur les marchés par ses positions agressives en matière de commerce 

extérieur. Si un « deal » semble être trouvé avec le Mexique et que l’heure est à la désescalade avec 

l’UE, les tensions restent vives avec le Canada et surtout avec la Chine. En l’absence de progrès avec 

son principal « ennemi », des barrières douanières portant sur 200Mds$ d’importations chinoises 

pourraient être annoncées courant septembre. 

Le taux 10 ans allemand revient à 0,33% (-12 bps), son homologue américain à 2,86% (-10 bps). Les 

spreads de crédit se tendent (IG +7bps). Les anticipations d’inflation (breakeven) fléchissent. 

Sur le mois, le portefeuille recule de -0,70%. Son positionnement global a évidemment souffert du 

contexte de marché. La sensibilité globale négative, la couverture mise en place sur les courbes 

allemandes et françaises face notamment aux expositions crédit et aux taux US ainsi que l’exposition, 

quoique modérée, aux taux souverains italiens (contribution à la sensibilité de 0,44) ont joué contre la 

performance du fonds. En revanche, nous n’avions plus aucune position sur les souverains émergents 

depuis début juillet ce qui fut un arbitrage judicieux ex-post. 

Quoique freinée par la politique commerciale agressive des Etats-Unis, en amont des élections de mi-

mandats, nous pensons que l’économie mondiale devrait rester bien orientée. Ainsi, le ralentissement 

en Zone Euro observé au premier semestre n’est probablement que conjoncturel. Nous restons 

prudents sur les spreads de crédit tandis que nous anticipons une remontée des taux allemands à 10 

ans vers 0,80% d’ici six mois, justifiant un maintien de notre position short en sensibilité. Enfin, nous 

conservons une exposition aux taux italiens souverains et pensons que le budget 2019 actuellement en 

discussion se dégradera dans des proportions « raisonnables » pour le marché, ce qui amènerait une 

réduction de l’actuelle prime de risque sur le BTP italien. 

 



Source : OFI AM (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM

Source OFI AM Source OFI AM Source OFI AM

(1) Dette souverraine zone euro Core: Autriche, Belgique, Allemagne, France, Finlande (2) Dette souverraine zone euro Périphérique : Espagne, Irlande, Italie, Portugal
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Répartition de la sensibilité par maturité (hors OPCVM)

45,9% 

5,1% 

7,7% 

8,7% 

9,1% 
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12,7% 
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Trésorerie

Convertibles

Dette High Yield Euro

Dette Souveraine Zone Euro Périphérique (2)

Dette Corporate IG en Euro

Dette Financière IG en Euro

Dette Souveraine Zone Euro Core (1)
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0,04 
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-1,0% -0,5% 0,0% 0,5% 1,0%

Autres et frais

Couverture Taux

Dette Souveraine Zone Euro Périph.(2)

Obligations IG Financières en Euro

Obligations Convertibles

Couverture Devise

Obligations Corporates IG en Euro

Dette High Yield Euro

Dette Souveraine Zone Euro Core (1)

Dette souveraine US


