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‘ Asset
Management

OFI Invest US Equity est un compartiment de la SICAV luxembourgeoise OFI Invest principalement investi dans des actions américaines de toutes capitalisations. Le fonds est constitué de trois mandats de gestion délégués a des partenaires aux styles de
gestion complémentaires : Kinetics AM, Baron Capital et Edgewood Management LLC. La sélection et le suivi des gérants ainsi que I'allocation dynamique entre les mandats sont réalisées par I'équipe de multigestion d’OFI AM. L'objectif du fonds est de
surperformer le S&P 500 TR sur un horizon de 5 ans.

Chiffres clés au 30/11/2018
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Risque de change

Principaux risques :

Affectation du résultat :
Devise :
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Source : Europerformance

Valorisation : Quotidienne

Limite de souscriptions : Jaizh

Limite de rachats : Jalzh Performances mensuelles

Réglement : J+3

Commission de souscription : Néant

Commission de rachat : Neéant 2013 3,52% 5,23% 4,89% -1,14% 4,25% -1,08% 2,58% -1,37% 2,57% 4,47% 2,38% 2,09% 32,00%  26,67%

Commission de surperformance : 10% de la performance au-dela de 2014 0,39% 3,05% -2,95% -1,98% 4,11% 3,02% -0,47% 6,63% 1,07% 4,33% 2,33% 1,54% 22,75%  29,46%
Vindice S&P 500 T°‘a:§§;¥?nig§ 2015 6,37% 6,29% 3,54% -5,02% 4,24% 2,43% 2,72% -8,25% -2,83% 7,70% 5,71% -5,24% 11,72%  12,93%

Frais courants : 1.27% 2016 7,93% -0,53% 1,70% 0,28% 4,60% -0,97% 4,43% 1,31% -0,55% -0,61% 7,00% 0,81% 9,12% 15,.27%

Dépositaire : JP MORGAN BANK LUXEMBOURG SA 2017 1,71% 5,36% 0,65% 0,79% -2,34% -0,15% -0,18% -0,82% 1,96% 3,08% -0,26% -0,15% 9,85% 6,37%

Valorisateur : JP MORGAN BANK LUXEMBOURG SA 2018 3,08% -1,04% -1,18% 2,35% 7,65% 1,83% 1,88% 4,73% -0,84% -6,30% 0,09% 1221%  10,87%

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : S&P 500 Total Return (en EUR) puis S&P 500 Net Total Return (en EUR) a partir du 12/12/2016

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L dans I'OPC p des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varler tant a la hausse qu'a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a I'AMF pi it & son La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'ir & sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif a 'OPC, le sol ip pourra s’ a OFI Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT « Département commercial « 01 40 68 17 17 + contact@ofi-am.fr

OFI| Asset Management « Société de gestion de portefeuille agréée par I'AMF sous le numéro GP 92-12 « N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 -
S.A a Conseil d'Administration au capital de 42 000 000 Euros * APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris *
él.:+33(0)14068 17 17 « Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 » www.ofi-am.fr
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10 Principales Lignes Commentaire de gestion

Libellé Poids  Performances ® Contributions ® Pays Secteur Les marchés actions américains terminent le mois en hausse de 1,96% en dollars. Le marché du
VISA 2,93% 3,00% 0,09% Etats-Unis Services financiers travail a rebondi avec 250 000 créations nettes d’emplois en octobre, un chiffre au-dessus des
HYATT HOTELS CORP - CL A 2,73% 3,27% 0,09% Etats-Unis Voyage et loisirs attentes. Toutefois, la plupart des indicateurs suggerent un léger ralentissement économique au
SCHWAB 2.73% -3,05% -0,09% Etats-Unis Services financiers quatr[em(f} trlmlestre. En effgt, Iindice manufacturier IdSM ’all’dllm!mcx)e (gn nov?mbre pour le sggonq m(zils
CME GROUP 2,69% 3,81% 0,11% Etats-Unis Services financiers consecutif et les commandes aux entreprises ont décelere a 0,7% soulignant une moderation de
ILLUMINA 5 68% g 0.29% Etats.Uni Sants I'activité manufacturiére. Les ventes au détail ont été révisées a la baisse pour le troisiéme trimestre
08% 25% 22% tats-Unis ante et ont timidement augmenté de 0,3% en octobre, laissant présager un ralentissement de la
VAIL RESORTS INC 2,55% 11,16% 0,26% Etats-Unis Voyage et loisirs consommation des ménages au quatriéme trimestre. Du c6té des prix, l'inflation est sortie en ligne
ALPHABET 2,36% 1,82% 0,04% Etats-Unis Technologie avec les attentes & 2,5% en glissement annuel en octobre, soutenue par la hausse des prix de
AMERICAN TOWER CORP 2,35% 5,65% 0,13% Etats-Unis Immobilier I'énergie, apres 2,3% en septembre. Sans surprise, la Fed a laissé inchangés ses taux en
HOWARD HUGHES CORP 2,30% -0,61% -0,01% Etats-Unis Immobilier novembre, m_ais les réce_nts commenta_ires de ses me_mbres signa!e_nt davant;tgt_e de prude’nce quant
COSTAR GROUP INC 2,29% 2.28% 0,05% Etats-Unis Industrie aux persgectlyes de croissance et insistent sur le fait que la politique monétaire sera dépendante
des données économiques.
TOTAL 25,61% 0,89%

Au niveau des secteurs, la santé (+6,83%), immobilier (+5,30%) et I'industrie (+3,47%) affichent la
plus forte performance, tandis que I'énergie (-2,20%), la technologie (-2,12%) et les services a la
communication (-0,68%) font le moins bien. Les valeurs de type « croissance » progressent de

3 Meilleures contributions sur le mois 1,06% contre +2,99% pour les titres Value, tandis que les petites et moyennes valeurs s’affichent &

+1,59%. Le dollar recule de 0,07% contre euro.

Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Libellé Poids  Performances ® Contributions ® Pays Secteur . PN
VAIL RESORTS INC 2,550 11.16% 0.26% Etats.Unis Voyage et loisirs En novembre, OFI Invest US Equity sous-performe son indice, a +0,09% contre +2,03% pour le
2’680 8’ . ’220 ) Santé S&P500 Net TR en euro. Les performances des gérants s’échelonnent comme suit : James
ILLUMINA 68% 55% 0.22% Btats-Unis ant Davolos (Kinetics, -4,00%), Ron Baron (Baron, +2,49%) et Alexander Farman-Farmaian
ASSOCIATED CAPITAL GROUP - A 1,53% 9,70% 0,14% Etats-Unis Services financiers (Edgewood, +0,75%).
Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) L’allocation entre les trois gérants s’affiche a 39% pour Alexander Farman-Farmaian, 34% pour

Ron Baron et 27% pour James Davolos.
3 Moins bonnes contributions sur le mois ) o L . o L
Sur le mois, les contributions négatives proviennent principalement de la sélection de valeurs,
notamment au sein de l'industrie et de I'énergie.

LIS Poids  Performances @ Contributions AR : ST Au niveau des gérants, Alexander Farman-Farmaian souffre principalement de sa sélection au sein

TEXAS PACIFIC LAND TRUST 2,03% -23,75% -0,64% Etats-Unis Pétrole et gaz des valeurs de la santé (Allergan, -0,37%, Celgene, +0,94%), des financiéres (Charles Schwab, -
CIVEO CORP 0,77% -40,66% -0,53% Etats-Unis Pétrole et gaz 3,05%, S&P Global, +0,56%) et de la technologie (Nvidia, -22,37%).

NVIDIA CORP 1,94% -22,37% -0,43% Etats-Unis Technologie Ron Baron surperforme grace a sa sélection de valeurs dans la technologie (Guidewire Software,

Sources : OFI AM & Factset (Classffication ICB - Niveau 2) +4,56%, Ansys, +8,41%) et de la consommation cyclique (Red Rock Resorts, +13,13%, Vail

Resorts, +11,16%, Chois Hotels, +6,16%).
— : James Davolos souffre fortement de sa sélection au sein des valeurs de lindustrie (Civeo, -
Principaux mouvements du mois 40,66%, General Electric, -25,69%), de I'énergie (Texas Pacific Land Trust, -23,75%) et des

services a la communication (CBS, -5,46%, Viacom, -3,43%).

Achats / Renforcements Ventes / Allégements
Libelle Poids M-1  Poids M Libelle Poids M-1  Poids M L’overlap entre les trois mandats reste tres faible puisque qu’en fin de mois 10,9% de valeurs
ESTEE LAUDER Achat 0,80% CELGENE CORP 1,64% 0,05% (cing titres) se retrouvent communes a deux gérants et aucune aux trois. Ces titres sont
EQUINIX 1.26% 1,66% CME GROUP 2,98% 2,60% Illumina (Baron / Edgewood), Oakt(ee (_:apltal (Baron /'Klnetlcs), Charle_s Sf:hwab (Edgewood /
ADOBE SYSTEMS L47% 169% BOOKING HOLDINGS 186% 182% Baron), CME Group (Edgewood / Kinetics) et IHS Markit (Edgewood / Kinetics).
NVIDIA CORP 1,91% 1,94% ILLUMINA 2,60% 2,68%
BLOOM ENERGY CORP- A 0,26% 0,18%

Source : OFI AM Source : OFI AM Grégoire MARIERE - Gérant(s)

(1) Performances et contributions dans la devise du portefeuille (EUR).

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans 'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a '’AMF pré 1t & son ir i 1t. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'i ; sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & I'OPC, le souscripteur pourra s'ad r & OF| Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT « Département commercial « 01 40 68 17 17 + contact@ofi-am.fr

OFI| Asset Management « Société de gestion de portefeuille agréée par I'AMF sous le numéro GP 92-12 « N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 -
S.A a Conseil d'Administration au capital de 42 000 000 Euros * APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris * @O FI A M
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Répartition par secteur Répartition par taille de capitalisation

Services financiers

18,3%
Technologie
Voyage et loisirs > 10 Mds USD 55,1%
Immobilier
Santé
Médias
5a10 Mds USD

Industrie 22,5%

Distribution

Biens de conso. courante

Pétrole et gaz

1a5Mds USD 19,6%

Assurance

Chimie

Matieres premiéres

Construction

<1MdUSD 2,8%
Services aux collectivités 0,2%

Dispo/Liquidité Investie

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

Sources : OFI AM & Factset Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

GEiantslandaics

_ 5 0 10,9%

Source : OFI AM

Grandes valeurs américaines 34,27 23 38,8%
EDGEWOOD

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés a I'indice de référence ® sur 1 an glissant)

L Moyennes et grandes valeurs o
¢e> Kinetics Asset Management, Inc. A 23,95 40 271%
0,91 0,03 5,55% 0,76 0,15

Petites et moyennes valeurs

P 30,19 37 34,1%
américaines

59,62% -10,85% 31/08/2018 12 semaine(s) -
Source : OFI AM Sources : OFI AM & Europerformance

(1) Overlap : nombre de valeurs communes aux trois portefeuilles sous-jacents. (2) Indice de référence : S&P 500 Total Return (en EUR) puis S&P 500 Net Total Return (en EUR) a partir du 12/12/2016 (3) Taux sans risque : EONIA capitalisé

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L dans I'OPC p des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varler tant a la hausse qu'a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
communiqué a I'AMF pi it & son La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et a jour malgré le soin apporté a sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
décision d'ir & sur ce seul d . Aucune repr ion, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans I'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif a 'OPC, le sol ip pourra s’ a OFI Asset (22, rue Vernier 75017 Paris).
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