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Actions Europe émergente

Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque lié aux marchés actions
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Chiffres clés au 28/09/2018 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois
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OFI RCM Europe de l'Est est essentiellement investi sur les marchés actions des pays de l'Europe de l'Est, membre ou non de l'OCDE. Il ne pourra investir plus de 10% de son actif en parts ou actions d'OPCVM.

Profil de risque
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L’Euro s’est stabilisé face au dollar US au mois de septembre. Le prix du pétrole a 
baissé : WTI Crude avance de 4,94% sur le mois. Le MSCI AC World avance de 
0,44% et le Bloomberg Commodity index a monté de 1,75% en dollars. Le MSCI EM a 
reculé de -0,36% en EUR sur le mois alors que le MSCI EM Europe affiche un rebond 
de +6.71% en USD. OFI RCM Europe de l’Est est en hausse de +7,38% en 
septembre.  
  
Russie : Le marché russe a gagné +6,5% en roubles sur le mois. L’inflation s’est 
confirmée à 2,9% bien en-dessous du niveau Target de 4% yoy. La devise russe a 
gagné 2,83% sur le mois de septembre  et le prix du pétrole s’est  affiché à environ 
73$/barrel. Les fondamentaux économiques de la Russie se sont stabilisés au courant 
des derniers mois. 
  
Turquie : Le marché turc termine la période en hausse de 11,52% en devise locale et 
la devise locale s’est appréciée de 7,4% contre le billet vert. L’inflation s’affiche à 
24,5% YoY, bien au-dessus du niveau du mois précèdent d’environ 7%. La croissance 
décélère suite à une hausse de taux de 625 bp par la banque centrale. Les marchés 
turcs en actions et en obligations sont encore dans les conditions assez fragiles. La 
situation économique est loin d’être stabilisée en Turquie. 
  
Europe Centrale : Les marchés de l’Europe centrale ont globalement sous performé. 
En devise locale, le marché hongrois recule de -0,63% et le marché polonais  perd 
-1.87% sur le mois de septembre. Depuis le début de l’année 2018, en YTD, les 
marchés polonais et hongrois ont reculés d’environ -8%.  
  
Grèce : Le marché grec a reculé d’environ -8,35% sur le mois. Le PMI s’est stabilisée 
à 53,6 en septembre  et le GDP s’est levée à 0,9% QoQ.  
 
Stratégie d’investissement : Il n’y a pas de changement important dans le 
portefeuille. Les deux poids sur la région s’affiche des fondamentaux assez différents. 
La Russie a vu une évolution positive de son économie alors que la Turquie reste 
dans une situation économique assez fragile. Nous gardons actuellement l’exposition 
au marché. 
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

0,88
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