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Ticker :
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Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Arnaud BAUDUIN - Corinne MARTIN

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création : 14/03/1997

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Frais courants : 1,31% Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques
Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Indice Chainé MSCI Europe depuis la création jusqu'au 28/12/01, puis Stoxx Europe 600 (ouv) jusqu'au 17/06/05, puis Stoxx Europe 600 (clo), puis Stoxx Europe 600 NR (clo) depuis le 02/05/2011
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5 ans glissants

Perf. Volat.
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OFI RS European Growth Climate Change est un fonds actions investi dans des sociétés en situation de leadership, qui offrent des fondamentaux de qualité tout en répondant à des critères ESG (Environnementaux,Sociétaux, et de Gouvernance).

Le fonds vise une performance supérieure à l’indice Stoxx Europe 600 sur un horizon minimum de 5 ans.
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Chiffres clés au 29/06/2018 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le mois

3 324,21
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Performance depuis le début de l'année

Profil de risque

FR0000981441

OFIMLEA FP Equity
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OFI RS EUROPEAN GROWTH CLIMATE CHANGE 130,19%
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Caractéristiques du fonds

Indice de référence (1) :
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Actions internationales

Stoxx Europe 600 NR

Principaux risques : Risques liés aux fluctuations du marché actions

Pas de garantie ou de protection du capital investi

Actions Europe - général

SOCIETE GENERALE PARIS
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne préjugent

en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements réalisés

pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son

investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune

reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

INDITEX

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

KION GROUP

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Arnaud BAUDUIN - Corinne MARTIN - Gérant(s)

2,91%

DASSAULT SYSTEMES 3,13%

ASHTEAD GROUP 3,51% -3,27%

Libellé

TELEPERFORMANCE

GN STORE NORD

SYMRISE 2,90%

Industrie

10 Principales Lignes (hors liquidités)

France Santé

France Technologie

-3,99% -0,12%

-0,12% 0,00% France Technologie

Secteur

8,33% 0,32% Espagne Distribution

3,42% 0,14%

Performances Contributions Pays

11,91%

CAPGEMINI

Industrie

Libellé

REMY COINTREAU

VALEO

2,61% -12,39%

2,08% -13,81%

France Biens de conso. courante

ChimieAllemagne

3 Meilleures contributions sur le mois

Poids Performances
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3 Moins bonnes contributions sur le mois

Poids Performances
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Santé
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0,32% Distribution

2,62% 19,50%
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).

2,94%

GN STORE NORD 2,37%

Libellé Poids

5,19%

8,12% 0,22%

2,78%

Espagne

-11,36%1,08%

Contributions Pays

France

2,94% 2,26% 0,07%

ASML

TELEPERFORMANCE

-0,12%

0,55%

7,83% 0,20%ANHEUSER-BUSCH INBEV Belgique

LVMH

Reporting Mensuel - Actions - juin 2018

Poids M-1

CAPGEMINI 3,01%1,83%SAP

OFI RS European Growth Climate Change

Agro-alimentaire/boisson

37,09% 1,34%

5,20% 1,37% 0,07%

Commentaire de gestion
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2,62%

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement
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2,02%

 
Comme en mai, l’inquiétude a finalement pris le dessus sur l’optimisme. Et pour cause ! 
Les menaces protectionnistes américaines vis-à-vis de l’Europe et de la Chine ont 
basculé dans la réalité. La visibilité sur la suite des événements manque car la Chine ne 
dispose pas d’autant d’importations à taxer que les Etats-Unis... Lui restent ses stocks 
de dette américaine et la dépréciation de sa devise ? La remontée des taux en Europe 
semble encore lointaine (fin 2019 ?) accentuant la divergence monétaire avec les Etats-
Unis qui poursuivent, eux, le resserrement. Les investisseurs continuent à rechercher la 
sécurité dans un environnement où la vigueur du cycle d’essouffle. Ainsi, les taux 
d’intérêts se sont détendus en Europe (0,3% en Allemagne sur le 10 ans) et les secteurs 
défensifs ont joué leur rôle de refuge. L’été s’annonce chaud car tout est possible d’un 
point de vue macro/géopolitique tandis que pour la vie des entreprises et les résultats 
semestriels devraient permettre de confirmer les bonnes tendances du premier 
trimestre. 
  
Le portefeuille OFI RS European Growth Climate Change a connu du 31 mai au 29 
juin une performance de +0,25% contre -0,63% pour le Stoxx Europe 600 DNR. 
  
Sur le mois, la surperformance a été permise par les biais sectoriels (consommation, 
technologie, matières premières) et par la sélection de valeurs. Parmi les satisfactions, 
nous retrouvons Teleperformance qui a annoncé l’acquisition d’Intelenet pour 1 milliard 
de dollar et GN Store qui a relevé ses perspectives de croissance. De nombreux autres 
titres ont connu un bon parcours symptomatique du raffermissement du dollar et de leur 
solidité fondamentale. Citons enfin AB Inbev, partenaire principal de la coupe du monde 
de football : si cet événement n’est pas spécialement un moteur de consommation (à la 
différence d’une météo caniculaire !), il semblerait que les marques américaines aient 
réussi à enrayer (à très court terme) leurs pertes de parts de marchés aux Etats-
Unis selon certaines sources ! Du côté négatif, les perturbateurs ont été Remy 
Cointreau et LVMH qui souffrent de prises de bénéfices après d’excellents parcours, 
Valeo et Kion qui sont emportés par la chute du secteur automobile. 
  
En termes de mouvements, nous avons allégé GN Store suite à la forte hausse du 
cours et Cap Gemini en raison de son rating ISR. Nous avons en revanche renforcé 
SAP. 
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset

Source : OFI AM & Factset Source : OFI AM & Factset

Source : Europerformance Sources : Factset

(1) Indice de référence : Stoxx Europe 600 NR (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net
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Données Financières

PER 2018 (3) PER 2019 (3) PBV 2018 (4) PBV 2019 (4)

Fonds

1,67

3,80

1,76

4,13

13,3214,46

17,98

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

-7,57%61,54%0,780,604,44%0,070,90
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Profil ESG* d'une valeur en portefeuille : Rémy Cointreau Score ISR : Leader

*ISR : Investissement Socialement Responsable

* ESG : Envorinnement, Sociétal et de Gouvernance

* Univers Europe : ensemble des sociétés européennes couvertes par une analyse ESG (~ 1200 sociétés)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à
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Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, 

figurent sur notre site internet :

 www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».
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Processus de sélection ISR

Méthode d'évaluation ISR* des sociétés

Répartition par catégorie ISR au 29/06/18

Leaders : 10 % Impliqués : 6 % Suiveur : 3 % Incertains : 2 %
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Le groupe Rémy Cointreau a une taille relativement modeste (8 marques, 1800 collaborateurs) comparé à d'autres entreprises, lui 
laissant une plus grande flexibilité. Mais sa performance est hétérogène. Le groupe n'est pas en risque sur la gestion des émissions 
carbone de ses produits ainsi que sur la politique de santé/sécurité des collaborateurs et celle de la qualité/sécurité des produits. Par 
contre, il est davantage en risque sur l'enjeu des déchets et le recyclage ainsi que celui de l'eau. Etant donné le volume de produits 
comparés à des brasseurs, le risque reste tout de même limité. Le capital contrôlé donne lieu à une gouvernance particulière mais qui 
respecte les standards de ce type de structure. Aucune controverse.    
 
Emissions carbone en amont/aval:  En Europe, intérêt grandissant des régulateurs sur l'impact carbone liés à l'agriculture (25% 
des émissions de GES mondiales). Le groupe a commencé à mesurer cet impact. Le faible nombre de matières premières (raisins) 
utilisées facilite la tâche. Le carbone est en tous les cas l'axe principal du Plan 2016-2020 du groupe. 
 
Impact de l'activité sur l'eau: L'eau est essentiel à l'activité mais les politiques sont insuffisantes. Son intensité eau par hectolitre n'a 
cessé d'augmenter (2011/2015: +79%). Des mesures récemment prises mais les progrès attendus ne sont pas encore au rendez-
vous. En attendant, retard à la moyenne. 
 
Déchets d'emballage et recyclage: Point faible du groupe, ce n'est pas un axe prioritaire du groupe, alors que le faible nombre de 
produits (9 au total) pourrait être facilement géré. Néanmoins, un outil d'éco-design pour les packagings a été créé: -2% du poids de 
la bouteille de Rémy Martin (60% du CA global), -13% pour celle de Botanist Gin. 
 
Qualité et sécurité du produit: Le groupe met en place des mesures. Il a ainsi créé un Comité pour une communication sur la 
consommation d'alcool responsable. Sa politique est actualisée chaque année et communiquée aux équipes marketing. Faits 
récents, les collaborateurs sont formés sur la politique de marketing et de communication.  
 
Santé sécurité: Bonne performance mais davantage en raison de sa faible exposition. Le groupe n'a obtenu la certification OHSAS 
18001 que pour 20% de ses sites. La fréquence des accidents tend à baisser depuis 2013 mais le groupe partait de loin. Leur gravité 
a tendance aussi à baisser. 
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L'équipe d'analyse ISR procède à l'analyse extra-financière  des sociétés 
: identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis analyse des  
pratiques de RSE des sociétés. 
Les résultats de cette analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur 
une échelle de 0 à 5, reflet du classement de l'émetteur au sein de 
chaque super secteur ICB.  
En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque 
société , au niveau de chaque supersecteur ICB : 
 
Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG 
Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG 
Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés 
Incertains : enjeux ESG faiblement gérés 
Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG 
 

Leader 
19% 

Implique 
20% 

Suiveur 
20% 

Incertain 
20% 

Sous 
surveillan

ce 
20% 

Catégories ISR de l'Univers Europe* 
(en % du nombre de sociétés) 

Le procéssus de sélection ISR s'effectue à deux niveau : 
- Elimination de l'univers investissable des sociétés "Sous surveillance", 
- Plafonnement de l'investissement par société en fonction de la catégorie ISR (en % de l'actif net) : 

https://twitter.com/ISRbyOFI


* TEE : Tranition Energétique et Ecologique

* GES : Gaz à Effet de Serre
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Processus de sélection TEE*

Pour les secteurs d’activités les plus 
intenses en émissions de GES*, 
l'équipe d’analyse ISR procède une 
analyse selon deux axes :  
• Performance de la société au 

niveau de ses émissions de GES* 
• Implication de la société dans la 

TEE* 
 

Il résulte de cette analyse une 
matrice de sélection des sociétés 
concernées pour chacun de ces 
secteurs intenses. 

L’empreinte carbone du portefeuille constitue une évaluation des émissions de Gaz à Effet de Serre (GES) générées par les 

actifs détenus en portefeuille.  

Ces émissions concernent les 6 gaz pris en compte par le protocole de Kyoto : dioxyde de carbone, méthane, oxyde nitreux, 

hydrofluorocarbones, hydrocarbures perfluorés et ’hexafluorure de soufre et sont exprimées en tonnes équivalent CO2 (Teq 

CO2). 

Ces émissions sont publiées par les entreprises, dans la plupart des cas dans le cadre du Carbone Disclosure Project 

(CDP). 

Elles concernent les émissions réalisées par les entreprises pour leur fonctionnement : émissions directes (ou Scope 1) et 

indirectes liées à la consommation d’énergie (ou Scope 2). Les autres émissions indirectes (Scope 3) sont prises en compte 

dans l’analyse des sociétés, mais ne sont pas inclues dans l’empreinte carbone ci-après à cause de limites 

méthodologiques (double comptages et données mesurées de manière très hétérogène). 
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Performance transition énergétique et écologique  

Le processus de sélection CARBONE conduit à l’élimination de l’univers investissable des sociétés évaluées à «  Risque » 

et à « Risque Fort » selon la matrice de sélection ci-dessus. 

Cet indicateur mesure les émissions qu’un investisseur finance par million d’euro investi dans le portefeuille. Il est 
calculé pour chacune des sociétés en portefeuille de la manière suivante : 
   
      Encours détenu  dans la société  x  Total des émissions carbone de la société 
  Total du passif de la société 

 28,18    

 105,68    

Fonds Indice

Emissions financées  
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