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Chiffres clés au 31/03/2020 Evolution de la performance sur 5 ans glissants

Performance sur le trimestre

178,05
27,86

L’objectif  du fonds est d’obtenir à long terme une surperformance par rapport à l’indice Euro Stoxx 50 grâce, notamment, à l’utilisation de critères extra-financiers. Néanmoins, l’approche long terme dans laquelle s’inscrit 
l’objectif de gestion et  l’utilisation de coefficients de sur ou sous pondération aux valeurs composant le portefeuille peuvent induire des écarts de performance avec l’indicateur de référence.
Ce fonds est labélisé Finansol, le Label Finansol garantit la solidarité et la transparence du produit d’épargne Macif croissance durable et solidaire ES.

Profil de risque
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Principaux risques : Risque actions et de marché
Risque discrétionnaire
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Performances & Volatilités
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frais hors commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document
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l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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TOTAL

IBERDROLA
Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

BBVA
Sources : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Corinne MARTIN - Frédéric MESCHINI  - Gérant(s)

Allemagne Technologie

Reporting Trimestriel - Actions - Mars 2020

-12,75% -0,26%

ACTION SIFA CAT B

ASML

1,58% -0,55%

ALLIANZ 2,85%

SCHNEIDER ELECTRIC 3,01%

SAP 3,18% -14,56% -0,36%

-0,37%

Libellé

ACTION SIFA CAT B

NESTE OIL OYJ

AXA

10 Principales Lignes (hors liquidités)

France

Pays-Bas Biens de conso. courante

-28,17% -0,72%

-14,21% -0,49% France Industrie

Allemagne Assurance

-0,27% Italie Services aux collectivités

-9,09% -0,27%

Performances Contributions Pays

-7,64% Pays-Bas Technologie

Biens de conso. courante

Secteur

Titre Solidaire

Pays

Titre Solidaire

Finlande-0,01%

Contributions

0,00%

AssuranceFrance

3 Meilleures contributions sur le trimestre

Poids Performances

7,69% 0,00%

-0,89% Italie Banques

-0,04% Services aux collectivités

-0,81% Espagne Banques

Pétrole et gaz

-1,39% France Assurance

3 Moins bonnes contributions sur le trimestre

Poids PerformancesLibellé

AXA

INTESA SANPAOLO

2,92% -36,90%

1,93% -36,62%

0,81% -2,52%
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ORANGE 0,83%
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Construction

36,44% -4,92%

6,64% 0,00% 0,00%

Commentaire de gestion

Titre Solidaire Titre Solidaire

ENEL 3,65%

L OREAL 4,04%

Libellé Poids

4,90%

-36,90%

UNILEVER 2,86%

Secteur

-10,36%

Principaux mouvements du trimestre

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M

1,38%

-1,39%

2,53% -30,20% -0,77%

2,78%

CRH PLC Irlande

Poids M-3
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-41,63%1,57%

Contributions Pays Secteur

TOTAL
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AKZO NOBEL

KONINKLIJKE DSM

UCB

DEUTSCHE TELEKOM

Le trimestre fut marqué par une forte chute des marchés financiers.

Si Janvier a été démarré avec l’élimination du général iranien Soleimani par Washington impliquant
une flambée de violence au Moyen-Orient, le scénario de reprise macroéconomique a été renforcé
par la signature de l’accord commercial de « phase 1 » entre les Etas-Unis et la Chine, ainsi que
des bonnes publications macro-économiques.
Mais l’attention s’est ensuite focalisée sur la propagation du coronavirus en Chine qui a poussé les
autorités à prendre des mesures d’urgence drastiques pour enrayer la contagion. Dans un premier
temps, les marchés ont été particulièrement complaisants nourris par les espoirs de voir cette
épidémie se limiter à la Chine. Mais, la diffusion très rapide du Covid 19 à l’Europe puis aux Etats-
Unis et à l’ensemble du globe a nécessité la mise en place de mesures de confinement strictes aux
conséquences économiques majeures.

Cette crise sanitaire sans précédent a appelé des réponses historiques des banques centrales et
des politiques. La Fed a dégainé la première en baissant en urgence ses taux directeurs début
mars, suivi par la BCE qui a injecté massivement des liquidités dans l’économie et s’est attachée à
réduire les spreads souverains. Les gouvernements ont annoncé un soutien budgétaire colossal au
travers de mesures de chômage partiel et de garanties de prêts bancaires notamment.
Si toutes ces mesures sont positives et permettent d’atténuer le stress sur les marchés à court
terme, l’incertitude persiste sur la durée de l’épidémie, son coût humain ou son impact précis sur
l’économie. Dans ce contexte, les taux souverains allemands et américains se sont effondrés. Le
VIX, l’indice de volatilité sur le marché actions, a flambé, amplifié par le débouclage forcé de
nombreuses positions.

Le fonds a nettement surperformé l’indice Euro Stoxx 50 (NR) sur le trimestre. Le secteur des
Biens et Services Industriels en est le principal contributeur positif au travers de la forte baisse des
valeurs aéronautiques, absentes du portefeuille. Airbus a été particulièrement attaqué, alimenté par
des craintes d’annulations de commandes, la santé des compagnies aériennes étant mise à mal
par la chute brutale du trafic aérien. Le fonds a également bénéficié de sa sous-exposition au
marché. Les secteurs du pétrole (sous-performance de Technip très pénalisé par la chute du cours
du baril) et de la chimie (surperformance de Linde qui offre un profil défensif) contribuent
négativement à la performance.
Suite à l’actualisation trimestrielle des scores ESG, nous avons soldé intégralement les positions
sur Orange, Total et Thales (suite à leur passage en « sous surveillance »). Les titres RTL et
Gerresheimer ont été vendus en totalité suite à leur sortie de l’univers d’investissement. Nous
avons allégé les lignes sur Air Liquide, Teleperformance, Iberdrola et ASML.

Nous avons initié une ligne sur Wolters Kluwer (défensif dans les médias, noté Leader en ISR), sur
Akzo Nobel et DSM et toutes deux offrant un profil résilient dans la chimie et un bilan solide, et
enfin sur UCB (bonne performance commerciale, protection brevetaire jusqu’en 2024-2026, bon
pipeline en phase3). Nous avons renforcé les positions sur L’Oréal, Enel, SAP, Allianz et Unilever,
de même que l’exposition du fonds au marché au travers de l’achat tactique de futurs Euro Stoxx
50.



Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset

Source : OFI AM & Factset Source : OFI AM & Factset

Source : Europerformance Sources : Factset

(1) Indice de référence : Euro Stoxx 50 (O) DNR (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net

12,76

Indice

Fonds

Indice

Données Financières

PER 2020 (3) PER 2021 (3) PBV 2020 (4) PBV 2021 (4)

Fonds

1,19

1,33

1,24

1,39

10,7512,25

11,42

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

-31,25%57,69%0,65-0,524,36%0,030,92

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Il n’est pas destiné à être remis à des clients non professionnels ne possédant pas l’expérience, les connaissances et la compétence nécessaires pour prendre leurs propres décisions d’investissement et évaluer
correctement les risques encourus. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs. Les performances présentées incluent l'ensemble des
frais hors commission de souscription et rachat. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document
sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans
l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).

CONTACT • Département commercial • 01 40 68 17 17 • contact@ofi-am.fr

OFI Asset Management • Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF sous le numéro GP 92-12 • N° de TVA intra-communautaire : FR 51384940342 •
S.A à Conseil d'Administration au capital de 42 000 000 Euros • APE 6630Z 22 rue Vernier 75017 Paris •  

Tél. : + 33 (0)1 40 68 17 17 • Fax : + 33 (0)1 40 68 17 18 • www.ofi-am.fr

Répartition par zone géographiqueRépartition par secteur

Répartition par taille de capitalisation (poche actions) Répartition par devise

OFI CROISSANCE DURABLE ET SOLIDAIRE ES
Reporting Trimestriel - Actions - Mars 2020

100,00%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%

EUR

12,0%
11,5%

8,4% 8,3%
7,2% 7,1% 6,9% 6,6%

5,4% 5,4%
4,3%

3,6% 3,3% 3,3%
2,7%

1,3% 0,9%
0,3%

1,5%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%
Fonds Indice de référence (1)

31,4%

18,9%
16,9%

7,6% 6,6% 6,1%
3,4% 3,3% 2,7%

1,0% 0,4% 0,3% 1,5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%
Fonds Indice de référence (1)

0,024101557

0,100854844

0,875043599

0% 20% 40% 60% 80% 100%

1 à 5 Mds EUR

5 à 10 Mds EUR

> 10 Mds EUR



PROFIL RSE* D'UNE VALEUR EN PORTEFEUILLE : EssilorL uxottica CATÉGORIE ISR : Leader

* RSE : Responsabilité Sociale des Entreprises
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Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, 
figurent sur notre site internet :

 www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».
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Processus de sélection ISR

Evaluation ISR du fonds

Processus d'évaluation ISR des sociétés

Reporting Trimestriel - Actions - Mars 2020

Le groupe EssilorLuxottica a dû associer les approches RSE d'Essilor et de Luxottica ; l'harmonisation des
objectifs, politiques, procédures ou encore méthodes de reporting RSE est en cours. Essilor est un leader
historique en matière de RSE ; l'évaluation ESG du groupe a néanmoins été quelque peu mise à mal par le
rapprochement entre les deux sociétés, notamment à cause de difficultés de gouvernance (point d’attention
principal). Le groupe n'en reste pas moins un acteur de référence en matière de RSE, avec une politique
d’éthique des affaires solide. Il a su élaborer le socle d'une stratégie commune en matière de développement
durable, en lien avec les Objectifs de Développement Durable (ODD). EssilorLuxottica se donne pour mission
"d'aider chacun à mieux voir, mieux être, pour profiter pleinement de la vie".

Le Groupe a pleinement conscience des enjeux sociaux et sociétaux liés à la vue, il entend à ce titre "contribuer
au développement socio-économique des individus et des sociétés" en inventant "de nouvelles solutions pour les
2,5 milliards de personnes souffrant d’une mauvaise vision non corrigée et les 6 milliards de personnes qui ne
protègent pas leurs yeux des rayons nocifs". Il assume son rôle par ses activités mais aussi par des programmes
de sensibilisation ainsi qu'en favorisant l'accès aux produits dans les régions les plus pauvres par des modèles de
business inclusif (la BoP Innovation Lab est une structure dédiée à ces modèles). L’enjeu de développement du
capital humain est clé dans le rapprochement entre les deux sociétés, tandis que la sécurité et qualité des
produits est un pré-requis.
Qualité et sécurité du produit : il s’agit d’un enjeu fondamental compte tenu du nombre de produits vendus. Le
groupe utilise des normes exigeantes, mène des audits de matières premières et ne fait pas l’objet de controverse
en la matière. Sa note est pénalisée par un manque de transparence sur son utilisation de produits chimiques.
Notons par ailleurs qu’EssilorLuxottica a développé de nombreuses initiatives pour sensibiliser à la correction et à
la protection visuelle (soleil, lumière bleue).

Développement du capital humain : l'enjeu a été identifié comme stratégique par le groupe, d’autant plus dans
ce contexte de rapprochement (doublement des effectifs, association des cultures, etc.). La main d'œuvre du
groupe allie des profils hautement qualifiés, en R&D notamment, et des ouvriers moins qualifiés dans les usines.
Les deux sociétés disposent de politiques de formation et de programmes de développement des talents (les
deux sociétés avaient leur propre université). En particulier, les bonnes pratiques d’Essilor pourraient infuser tout

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, MCDS ES intègre les résultats de l'analyse ISR à

deux niveaux :

- Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 20 % des sociétés les plus en retard

dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance") . Ce taux de sélectivité

a été renforcé fin septembre, car il était pour mémoire de 15 % auparavant. Le code de

transparence a été modifié en conséquence (www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions »,

onglet « Documentation »).

- L'investissement maximal dans une société dépend de sa catégorie ISR et de son évaluation

financière, selon une matrice d'investissement communiquée sur le site internet www.ofi-am.fr

(Fiche produit et Code de Transparence de l'OPCVM).

Enfin, 100% des sociétés en portefeuille doivent être couvertes par une analyse ISR (hors

OPCVM).

L'équipe de recherche ISR procède à l'analyse extra-financière des sociétés : identification des principaux enjeux ESG sectoriels puis analyse des

pratiques de RSE des sociétés. Les résultats de l'analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 à 5, reflet du classement de la

société au sein de chaque super secteur ICB.

En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque société, au niveau de son supersecteur ICB :

• Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG

• Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG

• Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés

• Incertains : enjeux ESG faiblement gérés

• Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG

Ce fonds comporte un focus sur le domaine social, matérialisé par l'attribution d'un"bonus social" aux 25% des sociétés présentant les meilleures

pratiques sociales de leur secteur ICB. Ce "bonus social" fait progresser les sociétés d'une catégories ISR à l'exception des sociétés "Sous surveillance".
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