
Valeur Liquidative (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Actif net de la Part (en millions d'euros) :

Actif net Total des Parts (en millions d'euros) :

Nombre de lignes :

Taux d'exposition actions :

Source : Europerformance

Code ISIN :

Ticker Bloomberg :

Classification AMF :

Source : Europerformance Source : Europerformance

Principaux risques :

Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Jacques-Pascal PORTA - Magali HABETS

Forme juridique : FCP

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création : 28/12/2007

Horizon de placement : Supérieur à 4  ans Source : Europerformance

Valorisation : Quotidienne

Limite de souscriptions : J à 12h

Limite de rachats : J à 12h

Règlement : J + 2

Commission de souscription :

Commission de rachats :

Néant

Frais courants :

Dépositaire :

Valorisateur :

Source : Europerformance

(1) Indicateur de comparaison : Eonia + 200 bp puis 50% MSCI World 100% Hedged to EUR TR / 50% Bloomberg Barclays G4 Global Treasury – EUR/GBP/USD/JPY only Total Return Index Hedged EUR à partir du 09/03/2017
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées ne

préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements

réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus communiqué à l’AMF

préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d’investissement sur ce seul

document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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OFI RS Multitrack est un fonds diversifié flexible investi sur les principales classes d’actifs et zones géographiques.

L’équipe de gestion vise à surperformer l’indice de référence du fonds (50 % MSCI World EUR Hedged DNR + 50 % Bloomberg Barclays G4 Global Treasury) sur un horizon de placement recommandé de 4 ans minimum, avec un objectif de volatilité inférieure à

10 % par an.
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Risques de capital et performances

Risques de marché : actions, taux et crédit
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Profil de risque
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Gestion flexible internationaleClassification Europerformance :

FR0010564351

Performance depuis le début de l'année
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2,38%

3 mois

Performances & Volatilités

Depuis création 3 ans glissants
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Jacques-Pascal PORTA - Magali HABETS - Gérant(s)
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MUZINICH FUNDS AMERICAYIELD-US HY BOND

ISHARES JPM EM LCL GOV BND

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M

OSSIAM SHILLER BARCLAYS CAPE US SECTOR 6,19% -0,03%

Poids M-1

SCHRODER ISF EMERGING MARKETS DEBT ABSOLUTE RETURN C EUR HEDGED 0,52%

Dette emergente

-0,31%0,42%

Contributions Stratégie Type d'actif

0,00% Actions ETF

0,13% ETF

0,00% Diversification High Vol OPCVM

5,59% 2,14%

0,00% Actions ETF

3 Moins bonnes contributions sur le mois

Poids PerformancesLibellé

ETF

31,29% 0,61%

6,19% -0,03% 0,00%

2,21%

SSP OFI GLOBAL EMERGING DEBT 2,28%

ETFActions

3 Meilleures contributions sur le mois

0,05%

2,04% 0,57% 0,01%

2,13%

LYXOR S AND P 500 Actions

Dette emergente OPCVM

Commentaire de gestion

Actions ETF

OFI PRECIOUS METALS PART I 2,59%

AMUNDI MSCI EMERGING MARKETS UCITS ETF 3,31%

Libellé Poids

5,59%

0,14% Matières premières OPCVM

5,71% 0,19%

Performances Contributions Stratégie

2,14% Dette emergente ETF

ETF

Type d'actif

4,87%

CONTACT • Département commercial • 01 40 68 17 17 • contact@ofi-am.fr

Poids M-1

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur
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2,38% 0,06%

OSSIAM SHILLER BARCLAYS CAPE US SECTOR

ISHARES JPM EM LCL GOV BND

2,59% 4,87%

AMUNDI JAPAN TOPIX UCIT ETF DAILY HEDGE 2,28%

OFI EURO HIGH YIELD PART IC 2,37%
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0,13%
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10 Principales Lignes (hors liquidités)

Actions

-0,16% 0,00%

Au début de ce mois de décembre, le Président Trump annonçait le rétablissement avec effet
immédiat des taxes douanières sur l’acier et l’aluminium en provenance du Brésil et de l’Argentine. Il
justifiait cette décision du fait de la dévaluation massive de la monnaie de ces deux pays qui
handicape fortement les producteurs américains. Plus tard, Washington menaçait de surtaxer à
hauteur de 100% pour 2,45 milliards de dollars de produits français afin de protester contre
l’instauration d’une taxe sur les géants américains du numérique (taxe GAFA). En Chine, l’indice PMI
manufacturier de Caixin resssortait à 51,8 contre 51,7 un mois précédent. Cette progression est la
plus forte constatée depuis près de trois ans (décembre 2016). Aux Etats-Unis, l’ISM Manufacturier
américain surprenait le marché et ne rebondissait pas au mois de novembre, à 48,1 (contre 48,3 en
octobre et 49,2 attendu). Et en Europe, les commandes industrielles allemandes sont ressorties en
baisse en octobre (-0,4% contre 0,3% attendu) notamment en raison d’une dégradation de la
demande intérieure mais aussi extérieure. La production industrielle baissait quant à elle de 1,7%
contre +0,1% attendue ce qui porte le recul à -5,3% sur l’année, la baisse la plus importante depuis
2009. Au milieu du mois, les Etats-Unis et la Chine trouvaient un accord de principe sur leurs
différends commerciaux. Concrètement, les nouvelles taxes prévues par l’administration américaine
sur près de 15 Mds$ de marchandises chinoises (jouets, smartphones) ont été annulées alors que les
taxes mises en place en septembre dernier (15% sur 120 Mds$ de marchandises) vont, elles, être
divisées par deux. Seuls les 25% sur 250 Mds$ de marchandises sont maintenues. En échange, la
Chine s’engagerait à acheter des produits agricoles américains et va faire plus dans la protection de
la propriété intellectuelle. Sur le plan de la politique monétaire, la Fed a maintenu ses taux directeurs
inchangés comme prévu. Une décision prise à l’unanimité. Par ailleurs, la Banque centrale américaine
s’oriente vers un statu quo durant toute l’année 2020. Les membres du FOMC ne prévoient pas de
relever ni de baisser les Fed Funds en 2020. La BCE optait également pour le statu quo comme
anticipé. Les taux devraient rester sur les niveaux actuels mais pourraient encore être abaissés dans
le but que l’inflation revienne à l’objectif. La nouvelle Présidente de la BCE a déclaré que les premiers
signes de stabilisation économique apparaissent mais que les risques restaient orientés à la baisse, à
un degré moindre que précédemment. Au sujet de l’inflation, la Banque centrale voit la hausse des
prix à 1,1% en zone euro en 2020 avant de culminer à 1,6% en 2022. La croissance de la zone euro
est estimée à 1,1% en 2020 avant de progresser à 1,4% sur les deux années suivantes. Concernant
le Brexit, le résultat des élections britanniques donnait une large majorité au parti de Boris Johnson
qui pourra donc opérer librement pour déployer sa politique : accord de sortie et modalités de la
relation future avec l’UE.

Sur le mois de décembre, le MSCI World Hedged Eur et le Bloomberg Barclays Global Treasury Eur
affichent respectivement une performance positive de +2,05% et une baisse de -0,73%. En termes
d’allocations, le fonds a peu profité de son exposition équilibrée aux actions (53,3%); en revanche il a
bénéficié de sa sous-exposition aux taux (33,3%). Par ailleurs, le fonds a également profité de son
exposition à la dette émergente (8,86% du portefeuille), aux High Yield (4,7%) et aux métaux précieux
(2,6% de l’actif) qui affichent respectivement des hausses de 1,95%, 0,82% et 4,24%. Sur la période
(29 novembre- 31 décembre 2019), le fonds progressait de 0,92% à comparer avec un indice de
référence en hausse de 0,66%.



Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset

Source : OFI AM & Factset

Données Financières

Source : Europerformance Source : OFI AM & Factset

(1) Indicateur de comparaison (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net
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Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information

0,40 -3,26%

Fréquence de gain

62,75%

Perte max.Tracking Error

2,01%

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)
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Répartition de la poche actions par zone géographique (en engagement)Répartition par stratégie (en engagement)

Répartition par type d'actif (en engagement)Répartition par devise (en engagement)
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