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*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015
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Actions euro - PMC 

Euro Stoxx Small Net Total Return

Risques liés aux fluctuations du marché actions

Pas de garantie ou de protection du capital investi
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7,39

OFI FUND Euro Small Cap est investi dans les petites capitalisations de la zone Euro et a pour objectif une appréciation du capital sur un horizon de placement de 5 ans. L’équipe de gérants dédiée aux petites capitalisations met en oeuvre une gestion active,

de conviction et basée sur la sélection des valeurs. Le stock-picking privilégie ainsi les sociétés dont le profil combine situation de niche, croissance et qualité afin de repérer celles qui seront à même de créer de la valeur dans le temps et devenir les futures «

grandes » valeurs. Sans biais de style, sectoriel ou géographique a priori, les gérants visent à sélectionner les valeurs de manière opportuniste aux regards de la qualité des fondamentaux ou de leur amélioration, et d’une valorisation raisonnable.
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AAREAL BANK

Poids M-1

INTER PARFUMS 3,11%

ALBIOMA 2,27%

LNA SANTE 2,17%

MARR 1,81%

BIOCARTIS

AchatORPEA

Allemagne Industrie

0,20%

Ventes / Allègement

Libellé Poids M Libellé Poids M
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1,35% -18,21%

3,00% -7,97%
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Secteur

Services financiers

-0,22% France Biens de conso. courante

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement

Espagne Industrie

Services financiersAllemagne

3 Meilleures contributions sur le mois

Poids Performances

2,28% 14,16%

3 Moins bonnes contributions sur le mois

Poids Performances

-0,30% France Technologie

Automobiles

Pays

France

Pays-Bas0,23%

Contributions

0,29%

10 Principales Lignes (hors liquidités)

Italie Santé

Autriche Construction

5,44% 0,14%

-7,97% -0,26% Allemagne Industrie

Secteur

6,35% 0,20% Pays-Bas Chimie

-3,68% -0,14%

Performances Contributions Pays

-1,55%

WIENERBERGER 2,84% 6,79% 0,18%

EURONEXT

SEB

4,62% 5,19%

2,69% 8,02%

CONSTRUCCIONES AUXILIAR 2,72%

SARTORIUS 3,00%

EVOTEC 3,34% 1,54% 0,05%

-0,07%

Libellé

PLASTIC OMNIUM
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Un mois bien orienté grâce à une baisse de l’aversion au risque. Les marchés actions reprennent
des couleurs enclenchant une rotation à la faveur de la Value accompagnée d’une hausse
généralisée des taux longs grâce à la détente amorcée dans les relations sino-américaines et à des
anticipations de politiques de relance budgétaire en Allemagne et aux Etats-Unis. Toutefois, la
publication des PMI européens en-dessous des attentes est venue modérer ces mouvements.

Le fonds OFI FUND – Euro Small Cap augmente de 1,11% contre un indice à 2,77%.
L’allocation sectorielle et la sélection de titres expliquent respectivement 40% et 60% de la sous-
performance du fonds. La politique du fonds surexposé sur des valeurs de croissance s’est trouvée
pénalisée par une tendance de marché tiré par le rebond des financières et des industrielles sur fond
de rattrapage du style Value au détriment des valeurs de croissance comme la santé. Concernant
l’allocation sectorielle, la sur-pondération dans le secteur de la santé et la sous-pondération dans les
financières expliquent l’effet négatif. Concernant la sélection de titres, les détracteurs sont : dans la
santé, Biocartis (-35,8%), le spécialiste du diagnostic moléculaire a déçu par une croissance des
ventes aux USA plus basse que prévue, et la décision d’arrêter son accord de commercialisation
avec ThermoFisher dans ce pays. Sartorius (-8,0%), le fournisseur aux sociétés de Biotechnologies
a un statut de valeur de croissance par excellence, la valeur a connu des prises de bénéfices dans
le cadre de la rotation thématique. Ipsen (-8,9%), le laboratoire pharmaceutique a connu une forte
croissance sur les années passées grâce à son bestseller Somatuline, le marché s’inquiète de
l’arrivée d’un générique du Sandostatine le produit concurrent de Novartis. Dans la technologie,
Devoteam (-18,2%), l’ESN positionné sur le digital a connu un ralentissement au deuxième trimestre
avec peu de recrutements et une intégration difficile d’Alegri en Allemagne, la société revoit sa
prévision de marge opérationnelle 2019 de 11,3% à 10,3%. Dans les produits de consommation,
Trigano (-15,5%), le fabricant de camping-cars a publié des ventes en baisse au quatrième trimestre
à fin août. Il a des difficultés d’approvisionnement sur la nouvelle motorisation Euro 6d avec des
véhicules incomplets ne pouvant être livrés. Le groupe souligne aussi la réduction des stocks des
réseaux de distribution et des difficultés dans certains marchés. A noter les bonnes performances
de : Plastic Omnium (+14,2%), l’équipementier automobile continue de gagner des parts de marchés
dans ses segments, des modules de carrosserie et les systèmes à carburant en plastique ; et
Euronext (+5,2%), l'opérateur de bourse déroule son plan stratégique qui consiste à réduire ses
coûts et faire des opérations de croissance externe créatrices de valeur comme avec Euronext
Dublin et la Bourse d’Oslo.

Les mouvements du mois ont été la vente des titres moins liquides pour diminuer le risque du
portefeuille aux petites capitalisations. Vente d’Albioma, de Biocartis, Interparfums, LNA Santé et
MARR. La ligne ORPEA a été ajoutée au fonds, acteur de la prise en charge de la Dépendance
avec une croissance organique proche de 5% par an et qui connaît une croissance à l’international
avec l’ouverture de nouveaux pays. La position en futures Euro Stoxx a été renforcée et représente
14,02% du fonds à la fin du mois.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)
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