
Valeur Liquidative (en euros) : Niveau : 1 2 3 4 5 6 7

Actif net de la Part (en millions d'euros) :

Actif net Total Parts (en millions d'euros) :

Sensibilité Actions :

Sensibilité Taux :

Taux de rendement courant :

Nombre de lignes :

Source : Europerformance

Code ISIN : FR0000011074

Ticker : OFIMACC FP Equity

Classification AMF : Fonds mixte

Société de Gestion : OFI ASSET MANAGEMENT

Classification Europerformance : Obligations Convertibles Européennes

Indice de référence (1) : Source : Europerformance Source : Europerformance

Principaux risques :

Gérant(s) : Nancy SCRIBOT BLANCHET

Forme juridique : SICAV

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création : 20/10/2003

Date de changement de gestion : 31/12/2007 Source : Europerformance

Horizon de placement : Supérieur à 3 ans

Valorisation : Quotidienne

Limite de souscriptions : J à 12h

Limite de rachats : J à 12h

Règlement : J + 2

Commission de souscription Max/Réel : 4%/Néant

Commission de rachat Max/Réel : 1%/Néant

Commission de surperformance :

Frais courants :

Dépositaire : CACEIS

Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Source : Europerformance

(1) Indice de référence : Indice composite 50% Euro Stoxx + 50% FTSE 3-5 ans, puis 60% JPM Credit Index BBB 3-5 ans + 40% Stoxx Europe 50 depuis le 31/12/2007, et Thomson Reuters Europe Focus Hedged Convertibles Bond Index depuis le 01/04/2016
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Profil de risque

Performances & Volatilités

5 ans glissants 3 ans glissants 1 an glissant Année 2019

Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Volat. Perf. Perf.

6 mois

194,55

30%

2,05

OFI RS EUROPEAN CONVERTIBLE BOND est une SICAV d'Obligations convertibles zone Europe. Investi en obligations convertibles européennes, le fonds permet de bénéficier de la convexité des obligations convertibles et d’un stock-picking pertinent :

recherche des leaders européens de demain et participation au financement de leur projet via les obligations convertibles.

Chiffres clés au 31/01/2019

2,04%

1,77%

Fonds

Indice de référence (1)

2,04%

1,77%

Fonds

Indice de référence (1)90

95

100

105

110

115

120
Fonds Indice de référence (1)



Source : OFI AM *Données au 31/12/2018 Source : OFI AM

Source : OFI AM Source : OFI AM

Source : Europerformance

Nancy SCRIBOT BLANCHET - Gérant(s)

(2) Taux sans risque : EONIA

Commentaire de gestion

SIKA 0.150 2025_06

STMICROELECTRONICS 0.250 2024_07

Poids M-1

TOTAL

SYMRISE 0.238 2024_06 2,02%

22,92%

2,42%

2,37%

10 Principales Obligations Convertibles Solvency Capital Requirement 

SCR Market (en EUR) : 26 492 931
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Principaux mouvements du mois

Poids M-1
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Indicateurs statistiques

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe 
(2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.

Poids

2,66%

2,63%

Informations SCR

La somme des SCR représente le cumul des risques sous-jacents et ne prend pas en compte l'effet de diversification.

 

Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques (cf. 

matrice de corrélation issue du Règlement Délégué n°2015/35).
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Dans le cadre des négociations commerciales entre Washington et Pékin, des progrès ont été réalisés et
les discussions se poursuivent en amont de la date limite du 1er mars. Aux Etats-Unis, la fermeture
partielle de l’administration fédérale a provisoirement pris fin, faisant de ce « shutdown » le plus long de
l’histoire américaine (35 jours). En conséquence, plusieurs publications de données ont été reportées. Au
Royaume-Uni, T. May continue de s’enliser dans les négociations du Brexit, un report de l’Article 50
semblant de plus en plus probable. Concernant les données d’activité, les Etats-Unis ont enregistré
d’excellentes statistiques d’emploi en décembre et une hausse du salaire horaire moyen. Dans la zone
Euro, les premières estimations de croissance du PIB sont ressorties difficilement à 0,2% au Q4, portées
principalement par l’Espagne (0,7% en glissement trimestriel) et la France (0,3%). En Chine, la croissance
du PIB réel au Q4 a été confirmée à 6,4% en glissement annuel, son plus bas niveau depuis près d’une
décennie (amélioration de l’investissement en infrastructure mais fléchissement de l’immobilier, des
exportations et de la consommation). Enfin au Japon, la BoJ a révisé à la baisse ses prévisions d’inflation
pour 2019 et 2020 (0,9% et 1,4% resp.) tout en maintenant sa solide évaluation de la situation de
l’économie et des perspectives de croissance.

Après la forte correction enregistrée fin 2018, les marchés actions ont réalisé de bonne performance en ce
début d’année : +5,5% pour l’Euro Stoxx 50, +5,6% pour le CAC 40, le S&P 500 finissant à +7,9%. Coté
crédit, le X-Over 5Y se resserre de 44 bps à 310 bps, les taux 10 ans allemands continuant à se détendre
à 0,15% (-9 bps). Concernant les devises, l’Euro se renforce face au CHF (+1%) mais cède du terrain face
à l’USD (-0,2%) et surtout au GBP (-2,9%). Dans ce contexte, les obligations convertibles européennes
s’apprécient nettement, l’indice Thomson Reuters Europe Focus Hgd (€) gagne 1,77% sur le mois, alors
qu’OFI RS European Convertible Bond progresse de 2,04%.

La reprise est difficile pour le marché primaire européen, avec seulement 450M€ d’émissions depuis le
début de l’année : Cellnex 1,5% 2026 (200M€ - Espagne - Télécommunication) réalise un « Tap » portant
ainsi la taille de l’émission à 800M€, et TakeAway.com 2,25% 2024 (250M€ - Pays-Bas - Retail).

Concernant les performances, les contributions négatives proviennent de Greenyard 2021 (-30bps; -23%)
sur l’annonce d’un nouveau profit warning, une augmentation de capital n’étant plus à exclure, Vallourec
2022 (-16bps; -10,3%) sur des publications de brokers négatives, Neopost perp-Call 2022 (-4bps; -2,7%)
après l’annonce d’un nouveau plan 2019-2022 plus axé sur des acquisitions avec réduction importante du
dividende. Parmi les performances positives, les meilleures contributions proviennent des Futures Euro
Stoxx 50 (+31bps), MTU 2023 (+26bps; +14%) les fonds d’arbitrage réduisant finalement leurs positions
« short », Ence Energia y Celulosa 2023 (+16bps; +8,1%) le prix de la cellulose rebondissant après deux
mois de déclin, LVMH 2021 (+16bps; +6,5%) publiant des résultats 2018 records, dopés notamment par la
marque Louis Vuitton, Qiagen 2021 (+14bps; +7,3%), les actions Adidas (+13bps; +13,9%).

Du côté des mouvements, en toute fin de mois, nous réduisons la sensibilité actions globale du portefeuille
(-5bps), les marchés ayant bien rebondi mais un peu trop rapidement à notre avis. Nous réduisons ainsi
notre exposition en Futures Euro Stoxx 50, ainsi qu’en actions Adidas et Swiss Life, et nous vendons

totalement les actions Mowi (Marine Harvest) et AroundTown. Compte-tenue de la date des ventes
actions, ces mouvements ne seront visibles comptablement que le premier jour de février. En fin de mois,
la position de cash est de 6%.

A fin janvier, la sensibilité actions du portefeuille est de 32,5% (29,5% post ventes actions), le rendement
courant est de 1,2% pour une maturité moyenne de 3,1 ans, et la sensibilité taux est de 2,05.

13,7%

16,7%

2,2%

7,9%
6,6%

0,0%
0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

SCR
Market

∑ SCR 
Market

SCR
Interest

Rate

SCR
Equity

SCR
Spread

SCR
Currency



Source : OFI AM Source : OFI AM

Source : OFI AM Source : OFI AM Source : OFI AM

(3) Classification ICB (niveau 2)

Répartition géographique (part investie)Répartition sectorielle (3) 
(part investie)

OFI RS EUROPEAN CONVERTIBLE BOND
Reporting Mensuel - Obligations convertibles - janvier 2019

Répartition par rating (part investie) Evolution de la sensibilité actions sur 3 ans glissants (pas mensuel) Répartition par devises
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Profil RSE** d'une valeur en portefeuille : Saint Gobain Catégorie ISR : Leader

* L’univers analysé est composé d’environ 2600 émetteurs (entreprises du MSCI World, du Stoxx Europe 600, ainsi que d’émetteurs obligataires privés non cotés et des Etats Européens).

** RSE : Responsabilité Sociale des Entreprises
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Evaluation ISR du fonds
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Processus de sélection ISR

10 % maximum 25 % maximum 50 % maximum

Processus d'évaluation ISR des sociétés

Des informations complémentaires sur notre démarche ISR, dont le « Code de Transparence » du fonds, figurent 

sur notre site internet :

 www.ofi-am.fr, rubrique « Produits », « Actions », onglet « Documentation ».
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Santé Sécurité

Enjeux RSE
Equipements et accessoires pour les constructions

Saint Gobain Moyenne secteur

Saint Gobain est parmi les leaders mondiaux de l'Habitat en raison de ses positions dans les technologies des
matériaux de construction et de haute performance. Ses performances ESG sont satisfaisantes sur la plupart de ses
enjeux. A noter une évolution favorable de la gouvernance qui évolue vers plus d'indépendance et la mise en place de
contre-pouvoirs.

Opportunités dans les technologies vertes : le portefeuille de produits présente des opportunités assez limitées
dans les technologies vertes. Le groupe développe tout de même des solutions innovantes . Une approche a ainsi été
élaborée autour de la notion de confort (acoustique, thermique, visuel et la qualité de l'air) et intégrée à la recherche
visant à bâtir des bâtiments zéro carbone, circulaires , plus sains et plus sûrs. Les formations à l'éco-innovation initiées
en 2013 ont été renforcées et une méthodologie de gestion durable des portefeuilles produits est en test.

Rejets toxiques : Les activités les plus exposées sont les tuyaux (PVC), les verres plats, soit 55% de ses actifs. Le
groupe a mis en place un SME qui intègre ses fournisseurs. 83% de ses sites sont certifiés ISO 14001. L'objectif est
de réduire les rejets de 20% d'ici à 2025 (vs 2010).

Emissions carbone du processus de production : L'exposition à cet enjeu est élevée en raison de sa forte
présence en Europe où les législations sont contraignantes. En dépit de progrès, son intensité carbone demeure
élevée. Le groupe s'est fixé une baisse de 20% de ses émissions (scopes 1 et 2) d'ici à 2025 (vs 2010). Depuis 2016,
un prix interne du carbone est en place dans le groupe pour aider au pilotage des actions de réduction des émissions
portant sur les investissements.

Santé Sécurité : Seule la production est très exposée aux risques d'accidents et maladies professionnelles. Saint
Gobain développe un système de gestion H&S couvrant aussi les sous-traitants. 98% des sites sont couverts et les
situations très risquées font l'objet d'actions spécifiques. A la suite d'une forte réduction du taux d'accident entre 2010
et 2015, celui-ci se stabilise.
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OFI RS European Convertible Bond Univers*

L'équipe de recherche ISR procède à l'analyse extra-financière des sociétés : identification des principaux enjeux ESG
sectoriels puis analyse des pratiques de RSE des sociétés.
Les résultats de l'analyse sont traduits par un Score ISR, établi sur une échelle de 0 à 5, reflet du classement de la
société au sein de chaque super secteur ICB.
En fonction de ce Score ISR, une catégorie ISR est attribuée à chaque société, au niveau de son supersecteur ICB :
Leaders : les plus avancés dans la prise en compte des enjeux ESG
Impliqués : actifs dans la prise en compte des enjeux ESG
Suiveurs : enjeux ESG moyennement gérés
Incertains : enjeux ESG faiblement gérés
Sous surveillance : retard dans la prise en compte des enjeux ESG

Dans le cadre de ses objectifs de gestion, le fonds intègre les résultats de l'analyse ISR à trois
niveaux :
Sont exclus de l'univers d'investissement au minimum 15 % des sociétés les plus en retard
dans la gestion des enjeux de RSE (catégorie ISR "Sous surveillance").
- Les émetteurs de la catégorie « Sous surveillance » qui sont en portefeuille soit car ils étaient
déjà détenus lors de l’intégration du processus ISR, soit suite à une dégradation de leur
notation ISR, font l’objet d’une action d’engagement, afin d’inciter ces derniers à améliorer leurs
pratiques de RSE. Les modalités sont décrites dans le « Code de Transparence » disponible
sur le site www.ofi-am.fr)
La pondération maximale par un émetteur dépend de sa catégorie ISR :


