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Ticker :
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Indice de référence (1) :

Principaux risques :

Société de gestion : OFI Lux

Société de gestion déléguée : OFI ASSET MANAGEMENT

Gérant(s) : Beryl BOUVIER DI NOTA - Lionel HEURTIN Source : Europerformance Source : Europerformance

Affectation du résultat : Capitalisation

Devise : EUR

Date de création :

Horizon de placement : Supérieur à 5 ans

Valorisation : Quotidienne

Commission de surperformance :

Frais courants : Source : Europerformance

Dépositaire :

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015
Source : Europerformance
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7,94

OFI FUND Euro Small Cap est investi dans les petites capitalisations de la zone Euro et a pour objectif une appréciation du capital sur un horizon de placement de 5 ans. L’équipe de gérants dédiée aux petites capitalisations met en oeuvre une gestion active,

de conviction et basée sur la sélection des valeurs. Le stock-picking privilégie ainsi les sociétés dont le profil combine situation de niche, croissance et qualité afin de repérer celles qui seront à même de créer de la valeur dans le temps et devenir les futures «

grandes » valeurs. Sans biais de style, sectoriel ou géographique a priori, les gérants visent à sélectionner les valeurs de manière opportuniste aux regards de la qualité des fondamentaux ou de leur amélioration, et d’une valorisation raisonnable.
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Chiffres clés au 29/06/2018 Evolution de la performance depuis création
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Performance depuis le début de l'année

Profil de risque

Performance sur le mois55

1,89%

Caractéristiques du fonds

Actions euro - PMC 

Euro Stoxx Small Net Total Return

Risques liés aux fluctuations du marché actions

Pas de garantie ou de protection du capital investi
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances

passées ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du

marché, les investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le

prospectus communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant

fondé leur décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier

75017 Paris).
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TOTAL

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

FINTECH GROUP AG

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Source : OFI AM Source : OFI AM Beryl BOUVIER DI NOTA - Lionel HEURTIN - Gérant(s)
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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L’euphorie faisant suite à la dernière intervention de la BCE s’est rapidement évaporée sur une lecture 
divergente des premières analyses « à chaud ». En effet, Mario Draghi a fait part d’un regain d’inquiétude lié à 
la montée de certains risques (protectionnisme, prix du pétrole, volatilité des marchés financiers) susceptibles 
de perturber les perspectives actuelles de croissance de la zone euro. Le sujet sensible de la question 
migratoire en Europe et la poursuite des menaces protectionnistes entre les Etats-Unis et la Chine ont maintenu 
les indices sous pression au mois de juin. 

  

Le fonds OFI FUND – Euro Small Cap baisse de 0,27% en juin, soit un peu moins que son indice qui baisse de 

-1,14%. 

  

La sélection de titres a été favorable dans la santé, la technologie et les matières premières: Amplifon 

(+15,18%), le titre profite de l’annonce  du lancement de produits auditifs sous sa propre marque; Datalogic 

(+6,21%), la société continue de profiter de ses bonnes perspectives 2018 avec  l’accélération de la croissance 

grâce aux lancements de nouveaux produits; Elkem (+7,62%), la société a revu son objectif de résultat à la 

hausse pour le deuxième trimestre profitant de la hausse des prix et volumes du silicone; S&T (+8,95%), la 

société prospère grâce à la demande soutenue Internet Of Things (IOT) pour les machines industrielles. A 

noter, quatre autres titres ont connu un bon parcours en juin: IMCD (+8,39%), a annoncé l’acquisition de la 

société américaine ET Horn, l’opération est estimée relutive de l’ordre de 5% avant synergies et du double 

après synergies ; Nexity (+14,18%), le groupe a confirmé ses objectifs 2018 et table sur une croissance 

annuelle moyenne de son CA et de son Ebitda de 10% à l’horizon 2021 ; Fineco (+13,07%), l’action est 

parvenue à rebondir malgré la correction générale sur les valeurs italiennes du mois passé, et Basic-Fit 

(+4,71%) a continué de se reprendre suite à la faiblesse d’avril. Les titres qui ont pénalisé la performance du 

fonds sont les suivants : Nexans (-22,60%), le groupe a émis un avertissement sur résultat, l’ebitda 2018 est 

revu à la baisse à 350m eur contre un consensus à 400m eur (-12%) en raison d’une dégradation des 

prévisions d’activité dans la Haute Tension et d’une charge exceptionnelle d’une dizaine de millions d’euros liée 

à un litige ; Fintech (-13,34%) a subi des prises de profit dans un environnement chahuté pour les banques 

allemandes ; ID Logistics (-10,58%), l’action s’est repliée sur des prises de bénéfices sans nouvelle 

particulière ; Aixtron (-13,65%), le titre a été pénalisé par un momentum devenu défavorable dans le secteur 

des semi-conducteurs. Dans le secteur de la consommation discrétionnaire, trois titres ont corrigé : Bénéteau (-

13,00%), le marché s’inquiète d’une escalade de la guerre commerciale et d’une mise en place possible de 

tarifs douaniers concernant les exportations de bateaux européens aux USA ; Plastic Omnium (-8,38%), le 

secteur automobile est également affecté par la guerre commerciale ; Elior (-13,20%) a continué de corriger 

suite à son avertissement sur résultat de mai. 

  

Concernant les mouvements, l’accent a été mis sur l’ajout de sociétés avec une croissance visible. Deux 

nouvelles sociétés ont été sélectionnées en portefeuille : Imerys et Sartorius. Imerys, leader mondial des 

spécialités minérales pour l’industrie, qui opère un redéploiement stratégique vers des applications et marchés 

à plus forts potentiels dans l’automobile et la construction, et qui se sépare de sa division toiture rentable mais 

qui a une faible croissance de son activité. Sartorius est un fournisseur du secteur des biotechs, qui a affiché 

une reprise de la croissance de ses ventes au T1 2018 après une année 2017 difficile, sa marge d’EBITDA 

devrait également connaître une expansion à horizon 2025.  La position en Plastic Omnium a été renforcée. 

La ligne Elkem a été allégée. Le dividende pour Almirall a été réinvesti en actions. 
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