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OFI RS France Equity est principalement investi dans des valeurs frangaises de toutes tailles de capitalisation dont les perspectives de croissance sont insuffisamment valorisées. Le fonds sélectionne des titres aux fondamentaux solides possédant un
potentiel d'appréciation. Des investissements opportunistes, en réaction a des aberrations de marchés, peuvent également étre effectués. Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure a celle de l'indice SBF 120 DNR sur un horizon
d'investissement de 5 ans. OFI RS France Equity est éligible au PEA.
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Classification AMF : Actions de pays de la zone Euro
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Principaux risques : Risques de capital et performances
Risques de marché : actions Source : Europerformance Source : Europerformance
Société de gestion : OFI ASSET MANAGEMENT
Gérant(s) : Olivier BADUEL - Corinne MARTIN
Affectation du résultat : Capitalisation Performances & Volatilités
Devise : EUR
Date de création : 10/10/2011
Horizon de placement : Supérieur a5 ans
Valorisation : Quotidienne OFI RS FRANCE EQUITY R 113,30% 16,51% 31,22% 17,95% 17,24%  14,60% 27,83% 16,03% 27,83% 16,03% 7,12% 5,93%
Frais courants : 1,80% Indice de référence @ 136,39% 16,03% 56,40% 16,32% 30,85% 12,63% 28,02% 12,92% 28,02% 12,43% 8,03% 5,25%
Dépositaire : SOCIETE GENERALE PARIS Source : Europerformance

Solvency Capital Requirement* Performances mensuelles

0% 36,4% 36,1% 36,0% 2014 -0,20% 6,45% 037%  -0,15% 2,30% 1,74%  -3,15% 2,71% 054%  -3,03% 5,22% 0,22% 7,46% 2,99%
2015 6,98% 7,01% 1,88% 1,18% 0,16% -4,43% 4,10% 853%  -523% 8,81% 1,85% -5,83% 637%  11,34%

20% 2016 6,38%  -2,45% 1,75% 1,94% 3,26% -8,09% 5,65% 0,55% 0,39% 1,71% 1,10% 6,72% 5,22% 7,36%
0,1% 2017 1,12% 2,41% 5,04% 2,78% 1,79% -2,23% 0,21% -0,75% 5,10% 2,15% 280%  -004% | 12,86%  13,19%

0% o et 5 SOR Market SCR Equity J—— 2018 3,90% -2,62% -3,08% 5,75% -1,99% -1,72% 3,40% 2,21% 0,83% -9,48% -4,32% 787% | -18,74%  -9,70%
2019 6,50% 5.17% 0,03% 6.74% -6,92% 7,22% 023%  -2,64% 4,09% -0,31% 3,68% 249% | 27.83%  2802%

*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques Source : Europerformance

(1) Indice de référence : CAC All Tradable NR puis SBF 120 DNR depuis le 26/06/2015

Document d'information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu'aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les per passées ne préjugent en rien
des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. Linvestissement dans I'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les investissements réalisés pouvant donc varier
tant & la hausse qu'a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initi 1t investi. Ce n'a aucun ére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir recu le prospectus iqué a I'AMF pré ason ir i La société de
gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complétes et & jour malgré le soin apporté & sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra étre encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur décision d'investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des
i [ dans ce n'est isée sans l'accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif & 'OPC, le souscripteur pourra s'adresser & OF| Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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10 Principales Lignes (hors liquidités)

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur
TOTAL 9,21% 3,27% 0,30% France Pétrole et gaz
SANOFI 5,90% 6,05% 0,34% France Santé
BNP PARIBAS 5,87% 3,65% 0,21% France Banques
AXA 4,39% 1,68% 0,07% France Assurance
CREDIT AGRICOLE 4,26% 4,11% 0,17% France Banques
SCHNEIDER ELECTRIC 4,14% 4,45% 0,18% France Industrie
SG 3,83% 8,60% 0,31% France Banques
DANONE 3,65% -1,10% -0,04% France Agro-alimentaire/boisson
SAINT GOBAIN 3,53% -0,68% -0,02% France Construction
LVMH 3,41% 1,69% 0,06% France Biens de conso. courante
TOTAL 48,20% 1,58%

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

3 Meilleures contributions sur le mois

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur
CIE GENERALE DE GEOPHYSIQUE 2,44% 21,64% 0,44% France Pétrole et gaz
SANOFI 5,90% 6,05% 0,34% France Santé
SG 3,83% 8,60% 0,31% France Banques

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

3 Moins bonnes contributions sur le mois

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur
ORANGE 0,81% -12,53% -0,12% France Télécoms
ATOS 2,02% -3,58% -0,08% France Technologie
AIRBUS 3,22% -2,19% -0,07% France Industrie

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allegement

Libellé Poids M-1 Poids M Libellé Poids M-1 Poids M
REXEL 1,14% 1,46% PEUGEOT 1,52% 0,96%
EDF 1,37% 1,46%

Source : OFI AM Source : OFI AM
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Commentaire de gestion

Poursuite de la hausse

La bourse de Paris, mesurée par l'indice SBF120 dividendes nets réinvestis, cléture I'année
par un gain mensuel de 1,31%.

Les bourses de la zone Euro profitent de la confirmation, c6té américain, de la prochaine
signature de l'accord commercial de phase 1 avec la Chine. Parallélement, certains
indicateurs économiques marquent une légére inflexion positive tandis que les banques
centrales, américaine et européenne, conservent une tonalité accommodante. A l'inverse, la
Risbank, la banque centrale suédoise, met fin a sa politique de taux négatif avec une
hausse de 25 points de base de son taux de dépot.

Au niveau sectoriel, la plupart des secteurs cycliques (loisirs, média, technologie, chimie,
pétrole) et les banques s’inscrivent en téte des hausses. A l'inverse, les secteurs défensifs
(télécoms, agroalimentaire), mais également certains secteurs cycliques (automobile,
matériaux de construction) sont a la peine. Le secteur des télécoms est particulierement
affecté par la contre-performance d’Orange suite a 'annonce de prévisions de croissance
décevantes pour 2020.

Votre fonds OFI RS France Equity profite, en relatif, des bonnes performances des banques
(SG, BNP Paribas) et de nombre de valeurs sensibles au cycle comme CGG dans les
services pétroliers, Rexel dans lindustrie ou encore STMicrolectronics dans les semi-
conducteurs.

Peu d’opérations au cours du mois. La principale a porté sur Peugeot, allégement partiel de
la position compte tenu d’un long délai de mise ceuvre de la fusion annoncée avec Fiat, &
linverse, nous avons renforcé deux valeurs faiblement valorisées, EDF (séparation
annoncée des activités vertes des actifs historiques) et Rexel (amélioration, a venir, du
levier opérationnel).

Si les risques politigues ou géopolitiques demeurent toujours prégnants et parfois
imprévisibles, les premiers signes concrets d’amélioration au niveau économique laissent
espérer une possible poursuite de la hausse des marchés actions, une large partie de leur
performance de l'année 2019 n'étant que le rattrapage de la forte correction du 4éme
trimestre 2018. Pour autant, le potentiel de hausse se réduit et demeure conditionné a un
apaisement des tensions géopolitiques.

Olivier BADUEL - Corinne MARTIN - Gérant(s)

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent I'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L'investissement dans 'OPC présente des risques liés a la variation de la valeur des parts ou actions de 'OPC dues aux fluctuations du marché, les
investissements réalisés pouvant donc varier tant a la hausse qu’a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
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Répartition par secteur Répartition par zone géographique
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Répartition par taille de capitalisation (poche actions) Répartition par devise

> 10 Mds EUR 79,44%
5a 10 Mds EUR 10,25%
EUR 100,00%
1a5Mds EUR 8,24%
<1 Mds EUR 2,06%
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Source : OFI AM & Factset Source : OFI AM & Factset

Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés a l'indice de référence @ sur 1 an glissant) Données Financieres

Béta Alpha Tracking Error  Ratio de Sharpe ®  Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max. PER 2019 (3) PER 2020 (3) PBV 2019 (4) PBV 2020 (4)
Fonds 14,78 13,43 Fonds 1,58 1,50
Indice 16,52 14,82 Indice 1,70 1,61

Source : Europerformance Sources : Factset

1,21 -0,12 5,31% 1,65 -0,07 64,71% -7,54%

(1) Indice de référence : CAC All Tradable NR puis SBF 120 DNR depuis le 26/06/2015 (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net

Document d’information non contractuel. Le présent document ne s'adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle Seuls le prospectus complet de 'OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées
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investissements réalisés pouvant donc varler tant a la hausse qu'a la baisse et les souscripteurs de 'OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractére contractuel et ne fournit des informations qu'a titre indicatif. Le souscripteur reconnait avoir regu le prospectus
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