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OFI FUND Euro Small Cap est investi dans les petites capitalisations de la zone Euro et a pour objectif une appréciation du capital sur un horizon de placement de 5 ans. L’équipe de gérants dédiée aux petites capitalisations met en oeuvre une gestion active, de
conviction et basée sur la sélection des valeurs. Le stock-picking privilégie ainsi les sociétés dont le profil combine situation de niche, croissance et qualité afin de repérer celles qui seront a méme de créer de la valeur dans le temps et devenir les futures « grandes »
valeurs. Sans biais de style, sectoriel ou géographique a priori, les gérants visent a sélectionner les valeurs de maniére opportuniste aux regards de la qualité des fondamentaux ou de leur amélioration, et d’'une valorisation raisonnable.
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Performances mensuelles
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2016 -7,20% -2,68% 3,85% 1,43% 2,65% -9,55% 5,74% 0,75% 1,65% -1,50% -1,42% 5,70% -1,83% 1,47%
20% 2017 0,46% 1,61% 4,99% 3,78% 3,24% -1,45% -1,03% -1,12% 4,38% 1,17% -0,94% 0,49% 16,42% 22,17%
0.0% 0,2% 2018 3,83% -1,50% -1,16% 2,42% -1,32% -0,27% 1,73% 1,04% -1,82% -9,23% -2,72% -8,21% -16,66% -13,19%
0% y 2019 8,75% 2,65% 0,44% 3,58% -4,97% 10,36%  10,12%
SCR Market > SCR Market SCR Interest Rate ~ SCR Equity SCR Spread
*Le SCR Market représente le besoin en capital en tenant compte de la corrélation entre les différents facteurs de risques *Performance du 08/04/2015 au 30/04/2015 Source : Europerformance
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10 Principales Lignes (hors liquidités)

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur
IMCD 4,60% 2,57% 0,11% Pays-Bas Chimie
SEB 4,35% -10,36% -0,48% France Biens de conso. courante
EURONEXT 3,79% 5,31% 0,19% Pays-Bas Services financiers
EVOTEC 3,41% -1,95% -0,06% Allemagne Santé
AMPLIFON 3,13% 16,77% 0,43% Italie Santé
SARTORIUS 2,97% 4,17% 0,11% Allemagne Industrie
ILIAD 2,86% 14,06% 0,34% France Technologie
INTER PARFUMS 2,77% -7,73% -0,22% France Biens de conso. courante
SANDTAG 2,63% -16,95% -0,51% Autriche Distribution
BASIC-FIT 2,54% -7,91% -0,21% Pays-Bas Voyage et loisirs
TOTAL 33,06% -0,31%

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

3 Meilleures contributions sur le mois

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur
AMPLIFON 3,13% 16,77% 0,43% Italie Santé
ILIAD 2,86% 14,06% 0,34% France Technologie
ALMIRALL 2,43% 8,80% 0,19% Espagne Santé

Source : OFI AM &Factset (Classification ICB - Niveau 2)

3 Moins bonnes contributions sur le mois

Libellé Poids Performances Contributions Pays Secteur
PLASTIC OMNIUM 1,80% -23,68% -0,53% France Automobiles
SAND T AG 2,63% -16,95% -0,51% Autriche Distribution
SEB 4,35% -10,36% -0,48% France Biens de conso. courante

Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2)

Principaux mouvements du mois

Achats / Renforcement Ventes / Allegement

Libellé Poids M-1 Poids M Libellé Poids M-1 Poids M

BASLER 1,07% 0,52%

Source : OFI AM Source : OFI AM

Asset
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Commentaire de gestion

Ce mois-ci, les marchés actions ont été effrayés par les dernieres déclarations tant chinoises
gu’américaines qui semblent éloigner la signature d’un accord commercial. A cela se sont ajoutées
la mise en place éventuelle de barrieres douaniéres sur les importations américaines en provenance
du Mexique et la guerre ouverte de Trump avec Huawei. Ces évenements expliquent la sous-
performance des secteurs cycliques comme I'automobile et de la technologie. Du coté de la zone
euro la démission attendue de Theresa May vient accroitre le risque d’'un hard Brexit au regard des
candidats potentiels a sa succession et lltalie s’expose a une amende de la Commission
Européenne pour son déficit budgétaire excessif. Par conséquent, les taux longs souverains se
replient, a I'exception du 10 ans italien qui voit son spread avec le 10 ans allemand se rapprocher
des 300bps. Les secteurs défensifs comme les services publics et la santé ont surperformé. Les
résultats publiés par les sociétés au premier trimestre (T1) sont satisfaisants, sans déception majeur.

Le fonds OFI FUND — Euro Small Cap baisse de 4,97% contre un indice a -6,18%. La résistance du
fonds s’explique par la sélection de titres. Les meilleurs contributeurs sont Almirall, Amplifon,
Euronext et lliad. Amplifon (+16,8%), leader de la distribution d’appareils auditifs continue de
délivrer sur sa stratégie visant a consolider une position déja dominante avec 11% de parts de
marché sur un marché fragmenté. L'intégration de GAES en Espagne et le développement d’une
ligne de produit en propre vont dégager des leviers commerciaux et opérationnels et soutenir une
croissance organique de 4-6%. La solidité du modele et une valorisation attractive dans le secteur
des équipements médicaux en font une conviction forte du portefeduille. lliad (+14,1%), le groupe a
cédé 70% de la société gérant les 5 700 tours en France et 100% des 2 200 sites en ltalie. Le
montant & recevoir pour cette transaction serait de 2 Md€ face a une dette nette de 4 milliards euros.
La ratio dette nette sur EBITDA va descendre de 2,9x a 2,1x. Les moins bons contributeurs sont :
Plastic Omnium, Seb et S&T. S&T (-16,9%), le titre a souffert du repli des valeurs technologiques, le
taiwannais Ennoconn détient 27% de son capital. Cependant, la société a publié un premier
trimestre en ligne avec des ventes en croissance organique de 7% et un résultat net part de groupe
en hausse de 27%. Son partenariat dans les compteurs intelligents avec Foxconn est prometteur. La
société a acheté 2 sociétés : Kapsch KVV et KPTC, qui représentent 120 millions d’euros de CA et
qui affiche 15 millions d’euros de pertes opérationnelles. Elle va s’employer a les intégrer et créer
des synergies comme dans le cas de Kontron. Ces acquisitions permettront d’atteindre I'objectif de 2
milliards d’euros de CA en 2023.

Plastic Omnium (-23,68%), le titre a souffert de la correction sur les valeurs cycliques et en
particulier sur automobile. Fin avril la société a pourtant publié des ventes stables en organique
contre un marché automobile en recul de 6,8% sur le trimestre. La société dit accentuer son
programme de réduction des codts avec un plein effet au deuxieme semestre 2019.

Le seul mouvement du mois a été I'allégement de moitié sur le titre Basler au regard de la baisse

des perspectives de résultats sur 'année. La distribution du dividende a été choisie en actions pour
Almirall et Bureau Veritas.

Beryl BOUVIER DI NOTA - Lionel HEURTIN - Gérant(s)
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Répartition par secteur Répartition par zone géographique
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Source : OFI AM & Factset (Classification ICB - Niveau 2) Source : OFI AM & Factset

Répartition par taille de capitalisation (poche actions) Répartition par devise

> 10 Mds EUR 5,57%

5410 Mds EUR 17,93%

EUR 100,00%
1a5Mds EUR 61,03%
<1 Mds EUR 15,47%
0% 10%  20%  30%  40%  50%  60%  70% 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%
Source : OFI AM & Factset Source : OFI AM & Factset
Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés a l'indice de référence @ sur 1 an glissant) Données Financieres
Béta Alpha Tracking Error  Ratio de Sharpe ®  Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max. PER 2019 (3) PER 2020 (3) PBV 2019 (4) PBV 2020 (4)
Fonds 15,93 13,78 Fonds 1,88 1,74
1,12 -0,138 5,58% -0,68 -1,38 53,85% -21,59% . .
Indice 15,47 14,10 Indice 1,55 1,47

Sources : Factset

Source : Factset

(1) Indice de référence : Euro Stoxx Small Net Total Return (2) Taux sans risque : EONIA (3) Price Earning Ratio = Cours / Bénéfice Net par Action anticipé (4) Price to Book Value = Cours / Actif Net
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