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ORIENTATION DE GESTION

Le Fonds est un fonds nourricier du Fonds MAIF CROISSANCE
DURABLE. Les actifs du Fonds MAIF RETRAITE CROISSANCE
DURABLE sont composés en totalité et en permanence de parts
du Fonds MAIF CROISSANCE DURABLE et a titre accessoire de
liquidités.

Sa classification, son objectif de gestion, son indicateur de
référence et sa stratégie de gestion sont identiques a ceux du FIA
Maitre.

MAIF RETRAITE CROISSANCE DURABLE et son Maitre MAIF
CROISSANCE DURABLE sont tous deux des Fonds
d’Investissement a Vocation Générale (FIA).

Rappel des caractéristiques du Fonds Maitre

Eligible au PEA.

Objectif de gestion

L’objectif du Fonds est d’obtenir a long terme une surperformance
par rapport a 'TEURO STOXX 50 gréce a l'association d'analyses
financieres et extra-financiéres sur les sociétés cotées.
Néanmoins, I'approche long terme dans laquelle s’inscrit I'objectif
de gestion et la présence de valeurs n‘appartenant pas a l'indice
de référence peuvent induire des écarts de performance avec cet
indice.

Indicateur de référence

La performance du Fonds peut étre comparée a celle de l'indice
action EURO STOXX 50. Ticker Bloomberg SX5T Index.

Il est calculé dividendes réinvestis.

L’indice EURO STOXX 50 est composé des 50 plus grandes et
plus liquides capitalisations de la zone euro. Il a été créé avec une
base 1000 le 31 décembre 1991.

Un certain nombre d’information (descriptif, cours, historiques,
graphiques...) sur cet indice sont disponibles dans la presse
(presse  financiere) et sur cerfains sites  spécialisés
(www.stoxx.com, ...).

Stratégie de gestion

La stratégie dinvestissement du FCP MAIF CROISSANCE
DURABLE (Fonds d’Investissement & Vocation Générale « FIA »)
consiste en une sélection de titres de sociétés cotées au sein d’un
univers d’investissement large composé d’actions de la zone
euro. Cet univers correspond aux membres de lindice EURO
STOXX qui comprend environ 300 sociétés cotées.

FCP Actions de pays de la zone
euro
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Dans ce cadre, le portefeuille est géré de maniére active, avec
des paris pris sur les valeurs. Ainsi, la répartition géographique et
sectorielle du portefeuille est une résultante de I'ensemble des
choix individuels de sociétés et peut différer sensiblement de
l'indice de référence.

Le Fonds met en ceuvre une approche fondée sur un agencement
des analyses financiéres et extra-financieres réalisées sur les
sociétés composant I'univers d’investissement. Cet agencement
permet de déterminer les pondérations des titres dans le
portefeuille. Cette approche permet au gérant de projeter les
valeurs et leurs rendements escomptés sur une perspective de
long terme.

Le portefeuille sera exposé entre 90% et 110% de son actif aux
actions de la zone euro. Du fait de son éligibilit¢ au Plan
d’Epargne en Actions, le Fonds ne peut détenir moins de 75% en
actions de sociétés ayant leur siege dans un Etat membre de la
Communauté Européenne, ou dans un autre Etat partie & 'accord
sur 'Espace économique européen ayant conclu avec la France
une convention fiscale qui contient une clause d’assistance
administrative en vue de lutter contre la fraude et I'évasion fiscale.

Le Fonds pourra intervenir sur des instruments financiers a terme
négociés sur des marchés réglementés frangais et étrangers ou
de gré a gré. Dans ce cadre, le gérant pourra prendre des
positions en vue de couvrir le portefeuille ou de I'exposer aux
actions, titres et valeurs assimilées, indices, pour tirer parti des
variations de marché ou poursuivre l'objectif de gestion.

Le Fonds pourra notamment intervenir sur les contrats a terme et
les options (vente, achat, dans, ou en dehors de la monnaie)
portant sur lindice EURO STOXX 50. Par ailleurs, le gérant
pourra prendre des positions en vue de couvrir le portefeuille
contre un éventuel risque de change.

L'exposition du portefeuille sur ce type d’instruments n'a pas
vocation a étre supérieure a 100%.

Profil des risques

Le profil de risque du FCP Nourricier est identique au profil de
risque du Fonds Maitre, comme défini ci-dessous :

Profil de risque du Fonds Maitre

Le Fonds sera principalement investi dans des instruments
financiers sélectionnés par la société de gestion. lls connaitront
les évolutions et aléas des marchés.

Au travers du FCP MAIF CROISSANCE DURABLE, le porteur
s’expose principalement aux risques suivants :



Risque actions et de marché
Le Fonds est exposé au minimum & 90% aux actions. Si les
marchés baissent la valeur liquidative du Fonds baissera.

Risque discrétionnaire

Le style de gestion discrétionnaire appliqué au Fonds repose sur
la sélection des valeurs. Il existe un risque que le Fonds ne soit
pas investi a tout moment sur les valeurs les plus performantes.
La performance du Fonds peut donc étre inférieure a I'objectif de
gestion. Le Fonds peut en outre avoir une performance négative.

Risque de perte en capital
Linvestisseur est averti que son capital n'est pas garanti et peut
donc ne pas lui étre restitué.

Risques accessoires :

Risque de taux
Une partie du portefeuille peut étre investie en taux d'intérét. En

cas de hausse des taux d'intérét, la valeur des produits investis
en taux fixe peut baisser et faire baisser la valeur liquidative du
Fonds.

Risque de contrepartie

Il s’agit du risque lié & [utilisation par le Fonds d’instruments
financiers a terme, de gré a gré, et/ou au recours a des opérations
d’acquisitions et de cessions temporaires de titres. Ces opérations
conclues avec une ou plusieurs contreparties éligibles, exposent
potentiellement le Fonds a un risque de défaillance de I'une de
ces contreparties pouvant conduire a un défaut de paiement.

Risque de change
I 's’agit du risque de variation des devises étrangeéres affectant la

valeur des titres détenus par le Fonds. L’attention de l'investisseur
est attirée sur le fait que la valeur liquidative du Fonds baissera en
cas d'évolution défavorable du cours des devises autres que
leuro.

Etat du patrimoine

Eléments de I'état du patrimoine

CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DU SEMESTRE
EN COURS

Néant.

Néant.

CHANGEMENT(S) INTERVENU(S) AU COURS DU SEMESTRE
PRECEDENT

Néant.

Néant.

CHANGEMENT(S) A VENIR

Néant.

Néant.

INFORMATIONS RELATIVES A LA TRANSPARENCE DES
OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES ET DE LA
REUTILISATION

Sur la période du 31/12/2018 au 28/06/2019 le FCP n’a réalisé ni
opération de financement sur fitres, ni contrat d’échange sur
rendement global.

Montant a I'arrété périodique

Titres financiers éligibles mentionnés au 1° du | de l'article L. 214-20 du code monétaire et financier -
Avoirs bancaires -
Autres actifs détenus par 'OPC 12 780 285,08
Total des actifs détenus par 'OPC 12 780 285,08
Comptes financiers -10,58
Instruments financiers et Dettes -11 041,92
Total des passifs -11 052,50
Valeur nette d'inventaire 12769 232,58
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Evolution de I'actif net

28/06/2019 31/12/2018 29/12/2017 30/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

ACTIF NET

en EUR 12769 232,58| 10902910,61| 11975673,13| 10838 823,57 19642 850,57 17 464 052,36
Nombre de titres

Parts 618297,9954| 617 817,1146| 598 445,9295| 601 351,2037 |1 129 675,7549|1 129 675,7549
Valeur liquidative unitaire

en EUR 20,65 17,64 20,01 18,02 17,38 15,45

Distribution unitaire sur plus
et moins-values nettes
(y compris les acomptes)

en EUR - - - - .

Distribution unitaire sur résultat
(y compris les acomptes)

en EUR - - - - -

Crédit d'impot unitaire transféré
au porteur (personnes physiques)

en EUR - - - - -
Capitalisation unitaire

en EUR - 0,00 0,13 6,27 0,04 -0,04

Inventaire du portefeuille au 28 juin 2019

Qté Nbre ou
nominal

s % Actif
Valeur boursiére Net

Désignation des valeurs Devise

Dépots - -
Instruments financiers

Actions et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Obligations et valeurs assimilées - -

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances - -

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé - -

Titres de créances négociables - -

Autres titres de créances - -

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé -

Organismes de placement collectif 12780 285,08 100,09

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
équivalents d'autres pays 1278028508 100,09

MAIF CROISSANCE DURABLE EUR  572850,0709 1278028508 100,09

Autres Fonds destinés a des non professionnels et équivalents d'autres
pays Etats membres de I'Union européenne

Fonds professionnels a vocation générale et équivalents d'autres Etats
membres de ['union européenne et organismes de titrisations cotés
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Inventaire du portefeuille au 28 juin 2019 (suite)

Qté Nbre ou
nominal

% Actif

Valeur boursiére Net

Devise

Désignation des valeurs

Autres Fonds d'investissement professionnels et équivalents d'autres
Etats membres de I'union européenne et organismes de titrisations non - -
cotés

Autres organismes non européens - -
Opérations temporaires sur titres financiers - -
Créances représentatives de titres financiers regus en pension - -
Créances représentatives de titres financiers prétés - -
Titres financiers empruntés - -
Titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers donnés en pension - -
Dettes représentatives de titres financiers empruntés - -
Autres opérations temporaires - -
Opérations de cession sur instruments financiers - -
Contrats financiers - -
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé - -
Autres opérations - -
Autres instruments financiers - -

Créances - -
Dettes -11 041,92 -0,09
Comptes financiers -10,58 0,00
ACTIF NET 12 769 232,58 100,00

Indication des mouvements intervenus dans la composition du portefeuille titres,
au cours de la période de référence

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres =T :
Acquisitions Cessions

Actions - -
Obligations - -
Titres de créances - -
OPC a capital variable 77 482,62 100 223,74

Promoteurs :

Société de Gestion :
Dépositaire et Conservateur :
Gestion comptable :

PARNASSE - MAIF - 50, avenue Salvador Allende - 79029 Niort Cedex 9
OFI ASSET MANAGEMENT - 22 rue Vernier - 75017 PARIS

SOCIETE GENERALE - 29 Boulevard Haussmann - 75009 Paris
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