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OFI Palmarès Equity est un fonds de fonds investis majoritairement en actions européennes (minimum 70%). Le gérant peut cependant aller chercher des opportunités d’investissement ou de diversification sur d’autres zones géographiques (US,

émergents…). Les gérants investiront le plus souvent dans des OPCVM gérés par les équipes d’OFI AM, en gardant la possibilité de sélectionner des fonds externes présentant une expertise différenciante. L'équipe de gestion vise une performance

supérieure à l'indice Euro Stoxx Dividendes Nets Réinvestis sur un horizon de placement de 5 ans minimum.

Profil de risque

OFI PALMARES EQUITY
Reporting Mensuel - Actions - avril 2019

12,36%

Chiffres clés au 30/04/2019 Evolution de la performance sur 5 ans glissants
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Caractéristiques du fonds
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Actions internationales
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Principaux risques : Risques de capital et performance

Risque de marché : actions

Risque de devise
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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StylePerformances Contributions

OFI RS EURO EQUITY C

OFI RS EUROPEAN GROWTH CLIMATE CHANGE I 0,89%

Zone géo

4,69% Europe Growth
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Document d’information non contractuel. Le présent document ne s’adresse qu’aux porteurs de parts ou actions du présent OPC. Les informations contenues dans ce document ne sauraient avoir une quelconque valeur contractuelle. Seuls le prospectus complet de l’OPC et ses derniers états financiers font foi. Les performances passées

ne préjugent en rien des résultats futurs et ne sont pas constantes dans le temps. Les performances présentées incluent l'ensemble des frais hors commission de souscription et rachat. L’investissement dans l’OPC présente des risques liés à la variation de la valeur des parts ou actions de l’OPC dues aux fluctuations du marché, les

investissements réalisés pouvant donc varier tant à la hausse qu’à la baisse et les souscripteurs de l’OPC pouvant par conséquent perdre tout ou partie de leur capital initialement investi. Ce document n'a aucun caractère contractuel et ne fournit des informations qu'à titre indicatif. Le souscripteur reconnaît avoir reçu le prospectus

communiqué à l’AMF préalablement à son investissement. La société de gestion ne garantit pas que les informations contenues dans ce document sont exactes, complètes et à jour malgré le soin apporté à sa préparation. Aucune responsabilité ne pourra être encourue du fait de pertes subies par les souscripteurs ayant fondé leur

décision d’investissement sur ce seul document. Aucune reproduction, partielle ou totale, des informations contenues dans ce document n’est autorisée sans l’accord préalable de son auteur. Pour tout renseignement complémentaire relatif à l'OPC, le souscripteur pourra s'adresser à OFI Asset Management (22, rue Vernier 75017 Paris).
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Commentaire de gestion

Zone Euro

Libellé Poids MPoids M-1

Un beau mois d’avril pour les marchés actions qui ont pu s’appuyer notamment sur le redressement des PMI
en Chine et un environnement de risques moins pesant : pas de hard Brexit dans l’immédiat, Chine et Etats-
Unis semblent régler leurs différends et les banques centrales abandonnent la normalisation de leur politique
monétaire. D’ailleurs, compte tenu de l’absence d’accélération de l’inflation sous-jacente outre-Atlantique,
certains espèrent même le retour d’une politique accommodante de la FED (baisse de ses taux directeurs).
Sur le plan boursier, la période a été atypique avec une phase « risk on », à l’œuvre lors des 3 premières
semaines du mois, qui s’est traduite par une surperformance de la thématique « value » au détriment de la
« growth ». Surperformance éphémère toutefois puisqu’elle s’est intégralement consumée lors de la 4ème

semaine. Du côté des publications de résultats, 60% des sociétés du Stoxx Europe 600, qui ont déjà publié
leurs chiffres trimestriels, ont réussi à battre le consensus, avec en moyenne une croissance de +4,5% de
leurs résultats sur un an. Aux Etats Unis, le chiffre atteint 79% pour les valeurs du S&P500 pour une
croissance de +5,5%. L’Eurostoxx évolue à proximité des 3500 points sans parvenir à s’en affranchir
significativement et la consolidation tarde à venir. Toutes choses égales par ailleurs, l’humeur des marchés
pourrait être particulièrement sensible à la macroéconomie dans les prochains mois car nombreux sont les
investisseurs et les entreprises à avoir intégrer, dans leurs perspectives annuelles, une amélioration de la
situation économique au cours du second semestre.

L’indice Euro Stoxx DNR progresse de 5,02% sur la période. Au niveau sectoriel, les segments plus défensifs
sont restés en retard, voire s’inscrivent en baisse à l’image des services publics (-0,04%), des télécoms (-
0,62%) et de l’immobilier (-1,03%). Les plus fortes hausses ont été enregistrées par les secteurs Automobile
(+10,05%), Banque (+9,42%), Technologie (+8,36%) et Industrie (+7,86%).
Au cours du mois, OFI Palmarès Equity progresse de 4,79%.

Principales contributions positives :

Allocation sectorielle : Le portefeuille a bénéficié de sa surpondération sur la Technologie au détriment de la
Santé et de l’Energie.

Sélection fonds : OFI Fund Euro Large Cap profite de son positionnement en faveur des banques et des
valeurs cycliques, avec notamment les très belles hausses de STMicrolectonics (+24%), Faurecia (+21%) ou
encore Rexel (+19%).

Surpondération France : OFI RS France Equity enregistre une progression +6,83% sur le mois et bénéficie
en particulier des performances des valeurs Média (forts rebonds de TF1 et Solocal, hausse de Publicis après
l’annonce de l’acquisition d’Epsilon).

Principales contributions négatives :

Biais Petites et Moyennes Valeurs : Le portefeuille conserve une exposition de 13% sur ce segment. Le
fonds OFI Euro Small Cap sous performe son indice de référence sur la période (+3,58% contre 5,45%). Il est
à la fois pénalisé par une allocation sectorielle peu favorable (surpondération Sante; Immobiler /sous
pondération Finance) et un effet sélection négatif suite à des publications de résultats décevantes ou de
mauvaises nouvelles sur certains titres : repli d’Ipsen (-14,8%), Aurubis (-9,1%), Interparfums (-7,8%) ou
encore Almirall (-5,5%).

Sélection fonds : OFI RS Euro Equity Smart Béta affiche une hausse limitée de +3,26% sur le mois, pénalisé
par son biais défensif et sa surpondération Télécoms et Utilities.

Depuis le début de l’année, OFI Palmarès Equity progresse de +17,82%, contre +17,72% pour l’indice Euro
Stoxx DNR.
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Indicateurs statistiques (fréquence hebdomadaire, comparés à l'indice de référence (1)  sur 1 an glissant)

Bêta Alpha Tracking Error Ratio de Sharpe (2) Ratio d'Information Fréquence de gain Perte max.
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